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Fyrirvari

pessi kynning hefur verid atbdin til upplysinga fyrir kréfuhafa Kauppings banka hf. Henni er atlad ad gefa krofuhéfum
Bankans yfirlit yfir adgerdir sem pegar hefur verid gripid til, nlverandi stddu og mdguleg naestu skref. Vid undirblning
skyrslunnar var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra kréfuhafa eda hdpi kréfuhafa.

i peim tilvikum sem upplysingar sem koma fram i kynningunni koma fra pridja adila hafa peer verid alitnar areidanlegar
heimildir. Préatt fyrir pad tekur Bankinn enga abyrgd & areidanleika heimildanna. Bankinn ber enga skyldu til ad gera
leidréttingar eda breytingar & kynningunni verdi vart vid villur, vegna nyrra upplysinga eda breyttra forsendna.

Endanlegt séluvirdi eigna sem og mat a skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma
fram. paettir sem geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat & kréfum

(b) Frekari krofur sem lyst er a hendur Bankanum

(c) Soluadferdir sem verda notadar

(d) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars i tengslum vid afleidusamninga

(e) Hreyfingar a vaxtastigi og gengi gjaldmidla

(f) Rikjandi markadsteedur pegar eignir eru seldar
pessi kynning hefur verid undirbdin til ad uppfylla skilyrdi islenskra laga. Upplysingar sem gefnar eru i kynningunni eru ekki
etladar til notkunar vid toku vidskiptaakvardana. Séu vidskiptadkvardanir teknar a grundvelli upplysinga sem koma fram i
kynningunni tekur hvorki Bankinn né adstodarmadur i greidslustddvun abyrgd & slikum akvérdunum.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé sérstaklega tekid fram.
Enn fremur er 6heimilt ad hirta efni sem er tekid saman af Bankanum an skriflegs sampykkis hans.
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Helstu vidbaetur og breytingar sem gerdar hafa verid a skyrslunni i mai.

A peim niu manudum sem greidslustddvunin varir, fra 13. febrdar til 13. névember, mun Bankinn
méanadarlega uppfeera skyrslu fyrir kréfuhafa & heimasidu sinni, www.kaupthing.com, til ad baedi peir og
allur almenningur geti fylgst med framvindu méla og fengid upplysingar um pad sem gerst hefur i lidnum
manuai.

Med vidbotum og breytingum a skyrslunni hverju sinni er aetlunin ad krofuhafir fai nyjustu fréttir af préun
méla en ekki ber ad lita & pessar upplysingar sem teemandi lista yfir 6ll pau mal sem kréfuhafar kunna
ad telja mikilveeg.

Til hagraedingar fyrir pa sem l&su sidustu skyrslu eru helstu vidbaetur og breytingar audkenndar med
blau letri en allar minni hattar breytingar eru svartletradar. Texta sem tekinn hefur verid (t, og & ekki vid
lengur, hefur verid eytt Ur skjalinu &n neinna audkenna. Helstu vidbaetur og breytingar eru i eftirfarandi
koflum:

2 Ro4 atburda

3.1 Sampykkt neydarlaganna

35 Skilanefndin: Naverandi stada & Gtibuum Bankans

3.6 Nuverandi skipulag Bankans

3.7 Baett upplysingagjof og Vfirlit yfir samskipti vid kréfuhafa

4.2 Sala eigna og endurskipulagning: Seldar eignir

6.1 Inngangur

6.3 Timalengd greidslustddvunar

6.4 Reglur um greidslustddvun

6.5 Slitastjorn

6.6 Krofuhafafundir

6.9 Lok greidslustédvunartimabils

7.1 Verdmat & eignum sem fluttar voru inn i Nyja Kaupping og verdmat & fjarmalagjorningnum
7.3 Potential restructuring Options: The relationship between the Bank and New Kaupthing


http://www.kaupthing.com/

Skammstafanir

Eftirfarandi skammstafanir eru notadar i pessari skyrslu:

FME

ICC

Bankinn

Nyja Kaupping
KSF

FIH

KT Lux
Neydarldgin

Akvordun FME

Gjaldprotalégin

islenska fjarmalaeftirlitid

Oformleg nefnd kréfuhafa Bankans

Kaupping banki hf.

Nyi Kaupping banki hf.

Kaupthing Singer & Friedlander Limited

FIH Erhvervshank A/S

Kaupthing Bank Luxembourg S.A.

LAg nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ar

rikissjodi vegna sérstakra adsteedna a

flarmalamarkadi o.fl.

Akvordun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings
banka hf. til Nyja Kauppings banka hf. fr4 21. oktéber 2008
LAg nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.



1. Forsaga
1.1  Stora myndin - lausafjarkreppa og fjarmalakreppa a heimsvisu

Bankakerfi heimsins er i adalhlutverki i yfirstandandi fjarmalakreppu i heiminum. Fra midju &ri 2007, en
serstaklega arid 2008, breyttust adstaedur & markadnum skyndilega til hins verra. Einkenni pessara
breytinga voru alvarlegir brestir & lanamorkudum og 0r6i & svidi banka- og vedlanastarfsemi. bessar
adsteedur skopudu afar erfitt vidskiptaumhverfi fyrir banka almennt s€d og nadu erfidleikarnir hamarki &
sidari hluta ars 2008, einkum i september og oktéber. Til marks um pad hversu alvarlegt astandid var
mé& nefna: i) fall hlutabréfa i banka- og fijarmalafyrirteekjum i september 2008 og um pad leyti, ii) fall
Lehman Brothers, alpjodlegs fjarfestingarbanka pann 15. september 2008 og iii) stéra og fordeemalausa
,jorgunaradgerd” fyrir bandariska banka sem bandariski fjirmalaradherrann tilkynnti um pann 20.
september 2008; i kj6lfarid fylgdu svipadar bjérgunaradgerdir Fi flestum 6drum vestraenum rikjum.

| stuttu mali pa voru adsteedur i fjarmalakerfinu um allan heim &n fordeema og su stada leiddi til
samsvarandi sleemra ahrifa & lanamarkadi, sem leika lykilhlutverk i fijarmalakerfum og hagkerfum
heimsins. Ur vard ,lausafjarkreppan” svokallada. betta hafdi svo alvarleg ahrif & alpjodahagkerfid og
rikisstjornir um allan heim sem lysti sér i verulegu verdfalli hlutabréfa og gridarlegum sveiflum &
gjaldeyris- og hravérumoérkudum. Lansheefismatsfyrirteeki voru kndin til pess ad endurmeta
lanshaefismatseinkunnir sinar a fjarmalastofnunum um allan heim.

1.2 islenska bankakreppan

Sidastlidinn aratug hafa rottaekar breytingar att sér stad a islensku hagkerfi. bréun alpjédlega
fjarmélageirans, asamt vexti i hataeknigeiranum, &lframleidslu og ferdamélastarfsemi, leiddu til pess ad
ibGar landsins, ramlega 300.000 manns, upplifdu adur opekkta velmegun, en peir hoéfdu adur byggt
afkomu sina ad meginstefnu til & aldagébmlum sjavaratvegi. Med pessari proun staekkudu prir steerstu
bankar landsins, Kaupping banki hf. (,Bankinn®), Glitnir banki hf. (,Glitnir*) og Landsbanki islands hf.
(,Landsbanki“) og nam steerd peirra naestum tifaldri vergri pjodarframleidslu landsins.

pann 29. september 2008 tilkynntu islensk stjornvold um pa fyrireetlun ad eignast 75% hlut i pridja
steersta banka islands, Glitni, sem hafdi &tt i verulegum erfidleikum med skammtimafjarmégnun. pessi
afskipti stjornvalda virdast hafa valdid pveréfugum vidbrogdum midad vid sambeerilegar adgerdir i
6drum 16ndum. | stad pess ad med pessu teekist ad byggja upp traust gerdist hid gagnsteeda,
markadurinn hafdi ekki tri & nélgun islenska rikisins og traust a islenska bankakerfinu minnkadi, sem
lysti sér i Gtfleedi innlana. bad vard ljost ad &n inngrips stjornvalda hefdi Glitnir getad fallid og upp komu
vangaveltur um getu Sedlabanka islands til pess ad veita islenska bankakerfinu, i vidara samhengi,
naudsynlegan studning i bankakreppunni. Petta hrinti af stad miklu falli & gengi islensku kronunnar og
olli pvi ad lanshaefismatsfyrirteeki leekkudu lanshaefismatseinkunnir islenska rikisins og islensku
bankanna. Erlendir fjarfestar reyndu ad selja islenskar eignir sinar og breskir innsteedueigendur toku ut
innlan sin hja Icesave, netbanka Landsbankans. Auk pess jokst utflaedi innlana hja Kaupthing Edge UK,
netbanka breska dotturfélags Bankans, Kaupthing Singer & Friedlander Limited (,KSF*).

Méanudaginn 6. oktéber 2008 voru vidskipti med hluti flestra islenska banka (p.m.t. Bankans) stodvud &
islandi og sett neydarlog (Iog nr. 125/2008 um heimild til fiarveitingar Gr rikissjodi vegna sérstakra
adstedna & fjarmalamarkadi o.f.) sem heimiludu Fjarmalaeftirlitinu (,FME") ad taka yfir starfsemi
islensku bankanna.



1.3 KSF sett i greidslustodvun

Eftir ad breskir innlanaeigendur toku Ut innlan sin hja Icesave, netbanka Landsbankans i Bretlandi, toku
islensk stjornvold vid stjorn Landshankans. Strax i kjlfarid jukust uttektir af innlnsreikningum hja
Kaupthing Edge i Bretlandi umtalsvert, pratt fyrir pa stadreynd ad innlan hja Kaupthing Edge veeru
tryggd af breska innlanatryggingarsjodnum og Icesave innlanin af islenska tryggingarsjodnum. Eftir ad
breski fiarmalaradherrann skyrdi fra pvi ad island hygdist ekki uppfylla skyldur sinar gagnvart breskum
innlanaeigendum feerdi breska fjarméalaraduneytid innlan Kaupthing Edge fra dotturfélagi Bankans, KSF,
til ING Direct, détturfélags ad 6llu leyti i eigu ING Group. KSF var i kjlfarid sett i greidslustédvun (e.
administration). Krofuhafar Bankans litu & pessa stédu sem vanefndatilvik (e. event of default)
samkveemt ymsum lanasamningum og skuldabréfadtgafum.

1.4 Yfirsyn yfir Bankann

Bankinn var steersti islenski bankinn og var med hofudstddvar sinar i Reykjavik. Hann starfadi a 6llum
Nordurléndunum, Bretlandi, Bandarikjunum, Dubai, Qatar, Luxemborg, Belgiu, Sviss, Pyskalandi,
Austurriki, Hong Kong, Japan og & Mén. Bankinn baud upp & heildsteeda fjarmalapjonustu fyrir fyrirteeki,
stofnanafjarfesta og  einstaklinga. | pessu folst fyrirteekja- og  einstaklingspjonusta,
fjarfestingarbankapjonusta, markadsvidskipti, fjarstyringarpjonusta, eignastyring og einkabankapjénusta.
Hiutabréf Bankans voru skrad i kauphéllum & islandi og i Stokkhdlmi og var hann um tima sjéundi
steersti norreeni bankinn, midad vid markadsverdmeeti. Steerstur hluti rekstrartekna Bankans vard til &
islandi, i Skandinaviu og i Bretlandi. Fra stofnun 1982 jok Bankinn umsvif sin med innri vexti og med
nokkrum strategiskum yfirtékum, par med talid kaupunum & FIH Erhvervsbank (,FIH") &rid 2004 og
kaupunum & Singer & Friedlander (n( KSF) arid 2005. | lok H1 2008 voru starfsmenn Bankans rimlega
3.300 og heildareignir naleegt 53 milljoroum evra.



2. ROO atburda

29. september - 9. oktober 2008

>

YV V. V VYV VYV V

islenska stjornvold tilkynna um &form sin um yfirtéku & 75% hiut i Glitni

Matsfyrirtaekin laekka lanshaefiseinkunnir islenska rikisins, Kauppings, Glitnis og Landsbanka
Vidskipti med hlutabréf Bankans stodvud i Kaupholl islands

Alpingi sampykkir neydarlogin

Sedlabanki islands lanar Bankanum 500 milljonir evra

Breska fjarmélaeftirlitid setur KSF i greidslustodvun

Stjorn Bankans bidur FME ad taka yfir vald hluthafafundar i samreemi vid 16g nr. 125/2008

9. oktdber — 22. oktober 2008

>
>
>

FME skipar skilanefnd sem tekur vid 6llum heimildum stjérnar pegar i stad

Nyi Kaupping banki (,Nyja Kaupping“)stofnadur

Tilteknar innlendar eignir og innlendar innistaedur faerdar til Nyja Kauppings, i samraemi vid
akvoroun FME um radstéfun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf.
(,Akvordun FME")

22. oktober til dagsins i dag

>

YV V. V VYV V

YV V VYV VY

Skilanefnd vinnur ad pvi ad hdmarka verdmeeti eigna Bankans

Skilanefnd heldur fundi med 6formlegri kréfuhafanefnd steerstu kréfuhafa Bankans (,ICC*)
Greidslustodvun sampykkt, Olafur Gardarsson skipadur adstodarmadur i greidslustodvun
Oskad eftir vidurkenningu & greidslustédvun samkvaemt 15. kafla bandarisku gjaldprotalaganna
Bradabirgdavernd fengin samkveemt 15. kafla bandarisku gjaldprotalaganna
Fjarmalafyrirteekid Morgan Stanley tekur ad sér radgjafarhlutverk og adstod vid
endurskipulagningu Bankans

Adstodarmadur i greidslustédvun bodar til kréfuhafafundar

Héradsdomur Reykjavikur framlengir greidslustédvun Bankans til 13. névember 2009
Mikilvaegar breytingar & logum um fjarmalafyrirteeki pann 22. april 2009

Samkvaemt endurskodadri akvordun FME um radstéfun eigna og skulda Bankans til Nyja
Kauppings verdur akvordun um endanlegan timafrest til ad ljuka fragangi & skilmalum
flarmalagerningsins sem Nyi Kaupping gefur til Bankans til greidslu endurgjaldsins tilkynnt eigi
sidar en 15. juni 2009

Slitastjorn Kauppings var skipud 25. mai 2009



3. Skilanefndin
3.1  Sampykkt neydarlaganna

Eins og fram hefur komid i kaflanum hér & undan er island nti i midri bankakreppu, sem & vart sina lika
ad umfangi. Prir staerstu bankarnir, sem allir féllu, samsvérudu um 85% af bankakerfi landsins. Pann 9.
oktdber 2008, med visan til dkveeda nyju neydarlaganna, sem sett voru vegna sérstakra og mjog
Ovenjulegra adsteedna & fjarmalamarkadi, sagdi stjorn Bankans af sér og FME skipadi fimm manna
skilanefnd sem tdk strax vid 6llum heimildum stjornar. Pessar adgerdir voru teknar til pess ad tryggja
videigandi starfsemi Bankans & islandi og til pess ad studla ad stodugleika islensks fjarmalakerfis.
Medlimir skilanefndar voru valdir af FME og skipadir ur hopi islenskra l6gmanna, endurskodenda og
annarra sérfreedinga. | dag eru eftirfarandi fulltrdiar i skilanefnd Bankans:

Steinar POr Gudgeirsson, haestaréttarldgmadur, formadur
Johannes Runar Johannsson, heestaréttarldgmadur
Knutur borhallsson, 16ggiltur endurskodandi

Gudni Adalsteinsson, hagfraedingur

Theodor Sigurbergsson, [6ggiltur endurskodandi

Upphaflega starfadi skilanefnd i samradi og samstarfi vid FME. Hins vegar, eftir ad Bankinn fékk
greidslustddvun, pann 24. névember 2008, hefur skilanefnd ddlast meira sjalfsteedi fra rikisstofnunum
og stjiornar ni Bankanum i samradi vid Olaf Gardarsson, heestaréttarlggmann og adstodarmann f
greidslustddvun. Eins og adrar fjarmalastofnanir & islandi pa er Bankinn enn undir eftirliti FME.

Ad beioni skilanefndarinnar skipadi Héradsdomur Reykjavikur, pann 25. mai, slitastjorn fyrir Bankann i
samraemi vid nylegar breytingar & l6gum um fiarmalafyrirteeki. Slitastjornina skipa Olafur Gardarsson,
fyrrnefndur adstodarmadur i greidslustodvun, David B. Gislason héradsdomslogmadur og Feldis L.
Oskarsdéttir héradsdomslogmadur. Nanar verdur fiallad um starfssvid slitastjornarinnar i kafla 6.5
Slitastjorn.

3.2 Upphafleg markmid skilanefndar

Skilanefnd hafdi mjog skyr markmid i upphafi sem eru talin upp hér ad nedan. Hluti peirra markmida
voru sett med visun i neydarlégin. Hins vegar er vert ad minnast & ad skilanefnd kom ekki neerri
skiptingu Bankans og Nyja Kauppings.

Vidhalda vidskiptabankastarfsemi & islandi i samraemi vid neydarldgin. Skilanefnd vann héréum hondum
ad pvi ad tryggja ad dagleg starfsemi Utiblla Bankans & Islandi yrdi fyrir sem minnstum neikveedum
ahrifum.

Petta markmid nadist, pegar Nyi Kaupping banki var stofnadur formlega pann 18. oktber 2008 og tok
yfir vidskiptabankastarfsemi Bankans & Islandi pann 22. oktéber 2008.

Verja innstaedueigendur hérlendis og erlendis i samraemi vid neydarldgin. Skilanefnd vann ad pessu
markmidi i samstarfi vid erlend yfirvéld, fjarmalaeftirlit og sedlabanka. Petta markmid nadist innanlands,
par sem Nyi Kaupping banki ber nu abyrgd & innlendum innlanum, og ad pvi er vardar erlenda
innsteedueigendur pa hefur markmidinu nd verid nad, nema par sem verid er ad semja um lokafragang.
Samkvaemt Neydarlogunum eru innl&n, sem Bankinn eda (tibd hans hafa tekid vid, forgangskrofur
gagnvart Bankanum. Bankanum er pvi skylt ad endurgreida innlan & undan almennum krofum.
Samkvaemt islenskum rétti getur skilanefndin ekki komid ad medferd innlana hja détturfélogum eda



UtibGum  détturfélaga  enmdguleg  endurgreidsla  slikra innldna  er a hendi  stjorna
viokomandi détturfélaga.

Tryggja sérpekkingu og kunnattu med pvi ad réda lykilstarfsmenn. Eitt helsta verkefni skilanefndar er ad
verja eignir Kauppings par til kréfuhafar hafa fengid verdmeeti sin i hendur. bPvi verdur naeg
serfraedipekking ad vera til stadar til ad haegt sé ad sinna eignastyringu og veita naudsynlega pjonustu.
Pessu markmidi var ndd med pvi ad rada nokkra heefa starfsmenn, ymist i fullt starf eda hlutastarf. Um
50 sérfraedingar eru nd ad stérfum hja skilanefndinni.

Tryggja greidslumidlun i 6llum gjaldmidlum innanlands og til og fr& atldndum. Erfidleikarnir sem upp
komu vardandi greidslur til og fra islandi matti einkum rekja til adgerda erlendra stjérnvalda og
gjaldeyristakmarkana sem settar voru af Sedlabanka islands. Skilvirkt fleedi fiarmagns var naudsynlegt
islensku hagkerfi; fyrir innflytjendur, utflytiendur, o.s.frv. Pessir erfidleikar voru leystir nokkru leyti med
Akvordun FME.

Geeta hagsmuna krofuhafa. Skilanefnd hefur einbeitt sér ad pvi ad verja eignir Bankans og vardveita
veromeeti fyrir krofuhafa. Krofuhafar hafa verid upplystir um préun méla i gegnum heimasidu Bankans,
med samskiptum i gegnum télvupdstfang hans fyrir fyrirspurnir krofuhafa og med fréttatilkynningum.
Petta markmid er og verdur afram eitt af meginmarkmidum skilanefndar og naest ekki ad fullu fyrr en
framtidarlausn, sem er aseettanleg fyrir krofuhafa, hefur fundist og henni verid hrint i framkvaemd.

3.3 Helstu verkefni skilanefndar i dag

Skilanefnd er abyrg fyrir daglegri starfsemi Bankans og heldur nokkra formlega fundi i hverri viku. begar
formlegir fundir eru haldnir er vidveru allra nefndarmanna krafist. Skilanefndin starfar sem fyrr segir i
samrédi vid adstodarmann i greidslustodvun. Helstu verkefni skilanefndar eru sem hér segir:

Vernda hagsmuni kroéfuhafa. Meginverkefni skilanefndar er ad vernda hagsmuni krofuhafa Bankans. Af
vidraedum vid krofuhafa & upphafsstigum ferilsins vard skilanefnd pad ljost ad kréfuhafar héfdu ahyggjur
af pvi ad eignir yrdu seldar strax. Til pess ad vernda hagsmuni kréfuhafa hefur skilanefnd préad stefnu
med pad fyrir augum ad hamarka pau verdmaeti sem heegt er ad koma til kréfuhafa & sidari stigum. A
undanférnum manudum hefur skilanefndin pvi lagt aherslu & ad verja og hadmarka verdmeeti eigna
Bankans til ad tryggja ad sem mest faist upp i krofur..

Pegar skilanefnd metur eignir Bankans er framkvaemt bradabirgdamat a eigninni og lagt mat a pad
hversu mikla vinnu parf ad leggja Ut i vegna pjénustu og eftirlits vegna eignarinnar. Eignirnar eru metnar
med hlidsjon af tveimur maelikvérdum: ndverandi markadsvirdi annars vegar og hins vegar kostnadi og
studningi sem parf vegna eignarinnar og mogulegri endurheimt eda séluvirdi ef eignin er seld & sidari
stigum.

Fram til pessa, hafa engar eignir Bankans verid seldar & ,brunautsélu”. Samkveemt stefnumérkun
nefndarinnar eru eignir adeins seldar ef paer purfa studning sem er umfram pad sem Bankinn raedur vid
eda ef vidunandi verd feest fyrir paer ad teknu tilliti til fjarmégnunarparfar vegna vidhalds eignanna til
framtidar. Adrar eignir & ad vardveita og verja pangad til markadsadsteedur batna med timabundnum
studningi Bankans eftir pvi sem pérf krefur. Pannig eetti ad vera tryggt ad heegt sé ad koma
hamarksverdmeeti fyrir hverja eign til kréfuhafa sidar i ferlinu.

Skilanefnd gerir sér grein fyrir ad pvi ad nidurstada pessarar vinnu kann ad hafa ahrif a uppbyggingu

islands og audvelda landinu ad ¢dlast aftur traust erlendra fiarfesta. | 7. kafla (Mégulegar hugmyndir ad
endurskipulagningu Bankans) er fjallad um hugmyndir sem midast vid ad reyna ad finna bestu
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hugsanlegu lausnina fyrir alla adila sem ad maélinu koma, innan raunhgefs timaramma, pannig ad
verdmaetum sé Uthlutad til kréfuhafa.

Samskipti vid krofuhafa. Bankinn leggur aherslu & ad eiga i gddum og skilvirkum samskiptum vid
krofuhafa. Skilanefnd réd endurskodunarfyrirtaekid Deloitte i Bretlandi i oktdber 2008 til ad veita radgjof
og greida fyrir samskiptum vid kréfuhafa. | byrjun &rs 2009 var samningssambandinu vid Deloitte slitid
og hefur skilanefnd sidan pa borid &byrgd & ollum samskiptum og samradi vid krofuhafa. Til ad beeta
samskipti vid krofuhafa sem eru stadsettir um allan heim hefur vefsidu Bankans, www.kaupthing.com,
verid breytt i upplysingamidstod fyrir krofuhafa. Vefsida Bankans er uppfeerd reglulega og geta
kréfuhafar sent fyrirspurnir a postfangid creditorcontact@kaupthing.com. Reynt er ad svara spurningum
og athugasemdum eins fljott og kostur er eda pegar videigandi upplysingar liggja fyrir.

Skémmu eftir radningu Deloitte var 6formleg nefnd kréfuhafa Bankans, ICC, stofnud. Kréfuhafanefndin
er fyrst fremst hugsud sem radgjafarnefnd og hefur hin engin formleg vold eda skyldur samkvaemt
islenskum 16gum. Skilanefnd og krofuhafanefndin hafa m.a. raett saman um vernd eigna Bankans og
hvernig n& megi fram og hamarka verdmeeti peirra eigna, auk pess sem reett hefur verid um tillgur ad
endurskipulagningu sem mida ad pvi ad haegt verdi ad greida ut veromeeti til kréfuhafa Bankans.
Skilanefnd hittir krofuhafanefndina eda heldur simafundi med henni reglulega.

Fragangur a efnahagsreikningi Bankans. Heildarefnahagsreikningi médurfélags Kauppings hefur verid
skipt upp a milli Bankans og Nyja Kauppings midad vid 22. oktober. Verid er ad vinna ad adskildum
efnahagsreikningum fyrir hvort félag um sig. Buist er vid ad peirri vinnu ljaki pegar skilmalar
fjarmélagerningsins, sem Nyja Kaupping mun gefa ut til Bankans sem endurgreidslu fyrir paer eignir sem
voru fluttar yfir, hafa verid akvednir.

Innri endurskodun. | oktober 2008 réd skilanefndin Pricewaterhouse Coopers (,PWC*) & islandi, ad
beidni FME, til pess ad inna af hendi fyrstu endurskodunarvinnu og rannsdkn & starfsemi Bankans &
timabilinu frd 1. september til 21. oktéber 2008. pann 31. desember skiladi PWC skyrslunni til FME
(,PWC-skyrslan®). Hluti PWC-skyrslunnar fjallar um tiltekin vidskipti sem attu sér stad a sidustu
manudunum adur en FME hafdi afskipti af starfsemi bankans.

Skilanefndin hefur skipad undirnefnd til pess ad endurskoda tiltekin vidskipti sem skilanefndin tilgreinir,
og undirbla og hefja malsdkn gegn adilum sem kunna ad skulda Bankanum vegna pessara vidskipta,
eda bera ad 6drum kosti abyrgd a hugsanlegu tapi Bankans vegna pessara vidskipta. Markmid
skilanefndarinnar er, med 6drum ordum, ad leggja fram allar hugsanlegar kréfur sem Bankinn kann ad
hafa gegn pridja adila i tengslum vid hin tilteknu vidskipti sem getid er um hér ad ofan, ad medtdldum
kr6fum sem upp koma vegna hugsanlegra eda meintra misgerda fyrrverandi stjornar Bankans eda pridju
adila. | pessari undirefnd eiga seeti tveir adilar fra skilanefndinni 4samt fyrrum innri endurskodanda
Kauppings Banka.

Enn fremur hefur skilanefndin &kvedid ad undirnefndin skuli annast 6l bréfaskipti og samskipti vid
rannsoknarnefnd Alpingis sem starfar skv. &kveedum laga nr. 142/2008, FME og embeetti sérstaks
saksoknara sem starfar skv. akveedum laga nr. 135/2008.

Pessi undirnefnd vinnur nd ad ymsum verkefnum asamt utanadkomandi sérfreedingum, baedi innlendum
og erlendum, t.d. sérstoku réttarrannsoknarteymi i London, utanadkomandi 6gfraediradgjofum,
endurskodendum og 6drum radgjofum sem radnir hafa verid til starfa. Meginmarkmidid er ad
endurheimta eignir eftir pvi sem vid &.

Skuldajofnun og lokun afleidusamninga. Skilanefnd vinnur ad lokun allra afleidusamninga og er ad meta

skuldajofnunarahrif. Sérfraedingateymi innan Bankans er ad greina stodu Bankans med pvi ad fara i
gegnum alla viokomandi fjarmalagerninga métadila, og stofnud hefur verid skuldajofnunarnefnd til ad
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yfirfara og komast ad nidurstédu um hvert mal fyrir sig. Bankinn hefur verid ad endurskoda og loka
afleidusamningum & gjalddogum eda fyrr ad beidni vidskiptavina, i samreemi vid undirliggjandi
samninga, skilmala og markadsvenjur. Adeins hafa verid gerdar upp afleidur sem eru i hagnadi hja
Bankanum. Adrar afleidur eru skuldajafnadar i samraemi vid samningsskilmala. Afleidur sem eru i tapi
eru Otryggdar forgangskrofur gegn Bankanum og pvi hafa paer ekki verid gerdar upp. Bankinn hefur
skodad ymis tilvik par sem oOskad hefur verid eftir skuldajéfnun. Enn er 6vissa um heildarmagn
skuldajofnunar og hver hrifin verda. Hingad til hafa Bankanum borist kréfur um skuldajéfnun fra
motadilum ad upphaed um 200 milljardar islenskra kréna, ad fratbldum uppgjorum skv. ISDA
samningum, en ekki m& med nokkru moti lita & pad sem endanlega upphaed og fyrir pvi eru tveer
meginasteedur: | fyrsta lagi eiga motadilar rétt & ad leggja fram krofu par til formlegum
krofulysingartimabili Iykur, en pad timabil hefur ekki. [ 6dru lagi parf ad skoda hvert mal fyrir sig og meta
bad adur en haegt er ad sampykkja eda hafna kréfunni.

| mérgum tilvikum er verid ad vinna ad undirbliningi vegna innheimtuadgerda og i nokkrum tilvikum par
sem undirliggjandi ved eru seljanlegar eignir, einkum lausafé og verdbréf hefur Bankinn pegar hafid
innheimtuadgerair.

Vernd gegn kyrrsetningu eigna og endurheimt verdmeeta. Skilanefnd leggur &herslu & ad vernda
hagsmuni kréfuhafa med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu eda frystingu eigna. A Evropska
efnahagssvaedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeidnum eftir pvi sem vidkomandi mal falla til og
ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu og slit lanastofnana. Bankinn
hefur einnig fengid greidslustddvun i Bandarikjunum samkveemt reglum 15. kafla bandarisku
gjaldprotaldggjafarinnar og hefur st adgerd veitt Bankanum vernd i Bandarikjunum.

Skilanefnd hefur einnig tekist ad endurheimta verdmeeti i gegnum samninga vid erlend yfirvold og
einkaadila.

Takmarkanir & l6gsoknum gegn Bankanum.

Skilanefnd hefur stodvad 16gsoknir & hendur Bankanum i Bandarikjunum, Luxemborg, Hollandi, Spani
og Bretlandi og vinnur einnig ad pvi ad stédva malssoknir i Austurriki. Bankinn stendur i méalarekstri i
nokkrum tilvikum, par @ medal i eftirfarandi malum:

— Bankinn héfdar ni mal gegn Oscatello Investments Limited fyrir Héradsdomi Reykjavikur vegna
um 650 milljon punda skuldar vegna yfirdrattarsamnings. Tveir adilar Or skilanefndinni hafa nu
verid skipadir i stjorn Oscatello Investments Limited og einnig i stjorn nokkurra dotturfélaga
pbess. Bankinn hefur tekid yfir ved i verdbréfum, svo sem i hlutabréfum i Oscatello Investments
Limited.

— Bankinn stendur i malarekstri vegna skiptasamnings sem gerdur hafdi verid vid BTMU adur en
FME fol skilanefndinni ad taka vid stjorn Bankans i samraemi vid neydarlégin.

— Domstoll i Bretlandi hefur fallist & beidni Bankans um ad fram fari l6gfreedileg endurskodun &
réttmeeti akvordunar breskra stjérnvalda um ad framselja til pridja adila, an bota, eignir og
innstaedur & Kaupthing Edge reikningum hja KSF, pann 8. oktdber 2008. Démstéllinn mun taka
malid upp og sénnunarfeersla og efnislegur malflutningur munu fara fram um ihlutun breskra
stjornvalda i rekstur KSF. Bankinn heldur pvi fram ad adgerdir breskra stjornvalda hafi verid
Oréttmeetar og Ologlegar. Skilanefndin fagnar nidurstodu domstdlsins og vonast til ad
fiarstudningur, sem lofad hefur verid, berist fra rikisstjorn islands til ad tryggja ad unnt verdi ad
halda malaferlunum afram. Skilanefndin vill einnig &rétta ad akvérdun domstolsins felur ekki i
ser neina vishendingu um hverjar endanlegar lyktir malsins verda.
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Innheimta krafna og fullnusta vedkrafna. Bankinn heldur afram venjubundinni innheimtu fiarkrafna
vegna vanskila skuldara. | pvi felst ad skilanefnd leitar fullnustu i vedsettum eignum, tekur yfir stjorn
fyrirteekja eftir pvi sem vid a 0.s.frv.

Skodun 6venjulegra vidskipta. Skilanefnd skodar dvenjuleg vidskipti sem berast & bord hennar og varda
Bankann. Oll vidskipti sem krefjast frekari athugunar eru sett i videigandi ferli.

Lausnir vegna helstu utibla og dtturfélaga. Toluverd vinna hefur att sér stad & vegum skilanefndar
erlendis vid ad: i) tryggja framtidarrekstur rekstrareininga, i) endurskipuleggja og selja rekstrareiningar,
iii) loka rekstrareiningum. Enn fremur hefur skilanefnd skipad skilanefndarmedlimi eda adra fulltrda
skilanefndar til ad taka vid skyldum fyrri fulltrda Bankans i peim félégum par sem Bankinn hefur virk
yfirréa.

Stefnumétun vardandi Bankann. Skilanefnd leggur aherslu & ad finna bestu maélalyktir fyrir alla
hagsmunadila, innan raunhaefs timaramma, og ad koma endanlegum verdmaetum til kréfuhafa.

Naestu tveir millikaflar fjalla um naverandi stédu dotturfélaga og Utibla Bankans.

3.4  Nuverandi stada & dotturféldgum Bankans

Erlend détturfélég Bankans og Gtibu peirra bera beina abyrgd a peim innlanum sem 16gd voru inn hja
beim. Pessi félog heyra ekki undir islenska [6ggjof. Réttindi innsteedueigenda vardandi innlén hja
détturfélagi Bankans eda Gtibdi dotturfélags fer eftir [igum og reglum sem gilda um videigandi félag.

FIH er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. FIH er danskur fyrirtaekja- og fjarfestingabanki sem
veitir heildsteeda pjonustu a pvi svidi og sérheefir sig i lanveitingum til danskra fyrirteekja. Félagio var
yfirtekid af Bankanum &rid 2004. Félagid er starfhaeft og er ekki lengur i séluferli. Bankinn er eini hluthafi
FIH og tveir fulltrdar skilanefndar eiga seeti i stjorn félagsins. Sedlabanki islands hefur tekid hlutabréf
Bankans i félaginu ad vedi gegn lani ad upphaed 500 milljén evrur. Stjorn FIH hefur sett upp azetlun til
ad adlaga og snida framtidarstarfsemi FIH ad naverandi markadsadstaedum i fjarmalaheiminum. Hiuti af
pbessari adlogun felst i pvi ad FIH hefur nd lokad deildum sem sinntu hlutabréfavidskiptum, greiningum
og einkabankapjonustu. Ekki var gert rad fyrir pvi ad pessar deildir myndu skila FIH jakveedri ardsemi
hvorki til skamms tima itid né ef litid veeri til nanustu framtidar. | framtidinni mun FIH leggja aherslu &
kjarnastarfsemi: 1an til fyrirteekja, par sem einnig er nytt pjonusta tveggja radgjafardeilda:
fyrirteekjarddgjafar (FIH Partners) og fjarméalalausna (radgjof i tengslum vid stefnumétada
aheettustyringu og skuldastyringu). Skilanefndin hefur avallt verid peirrar skodunar ad ekki eetti ad selja
félagid vid rikjandi markadsadsteedur par sem nuverandi séluverd myndi ekki endurspegla virdi
framtidarvirdi félagsins pegar markadurinn tekur vid ser ad nyju.

Nanari upplysingar um félagid eru & www.fih.dk.

Kaupthing Bank Sweden er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. i kjélfar opnunar utibtis Bankans
i Stokkholmi i september arid 2000 tok Bankinn yfir baedi seenska verdbréfafyrirteekid Aragon og JP
Nordiska Bank arid 2002. Kaupthing i Svipjod baud upp & heildsteeda fjarmalapjonustu il
stofnanafjarfesta, félaga og einstaklinga. | pessu folst fyrirteekjapjonusta, fiarfestingarbankapjonusta,
markadsvidskipti, eignastyring og yfirgripsmikil einkabankapjonusta.

Eftir 9. oktober 2008 var félagid enn starfheeft med studningi seenskra yfirvalda. Hefdi skilanefndin ekki
att samstarf vid seenska sedlabankann og saenska fjarmalaeftirlitio hefdi pad verid lagt nidur. Kaupthing
Pension Consulting og Kaupthing Finans voru seld haustid 2008, enda var rekstur peirra ekki hluti af
kjarnastarfsemi Kauppings i Svipjod og sidarnefnda félagid hefdi purft vidvarandi studning i formi
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vidbotarfiarmégnunar. | lok marsmanadar gekk skilanefnd fra vidskiptum vid Alandsbanken Abp um ad
hinn sidarnefndi yfirteeki einkabankapjonustu, markadsvidskipti og eignastyringu fra Kauppingi i Svipjod.

Skilanefnd telur vidskiptin vid Alandshanken sanngjérn fyrir Bankann par sem séluverdid sé asaettanlegt
0g geri Kaupthing Bank Svipjod Kleift ad greida ad fullu vikjandi lan til Bankans og rdmlega helming
hlutafjarframlags Bankans. bessi vidskipti losa einnig um lausafé hja Bankanum par sem sanski
sedlabankinn endurgreiddi Bankanum um 2 milljarda saenskra krona sem frystir voru & reikningum hans,
sem og islensk rikisskuldabréf ad virdi 9,5 milljarda islenskra kréna, sem eru ndi i Sedlabanka Islands.
Auk pessa mun Bankinn ekki purfa ad endurfjirmagna framtidarstarfsemi détturfélagsins. Veruleg
flarmégnunarporf var vegna einkabankastarfsemi, eignastyringar og markadsvidskipta détturfélagsins
fyrir arid 2009 sem samraemist ekki vel nlverandi stddu Bankans. Fyrirtaekjalanasafnid og ymis énnur
lan voru feerd yfir til Bankans. bessar eignir falla vel inn i pann eignasjod sem Bankinn hefur na yfir ad
rada. Lanasafnid myndadi meirihluta eignanna i Svipjod.

Innlan Kauppings i Svipjod hafa verid greidd Gt til innsteedueigenda. Endurgreidslan var fjarmggnud
med lani fra senska sedlabankanum en vegna ofangreindrar solu til Alandshanken var heaegt ad
endurgreida lanid strax. Saenski sedlabankinn veitti petta [&n i byrjun oktdber 2008 til ad Kaupthing
Bank Sverige geeti greitt innsteedueigendum innlan sin. Seenski sedlabankinn var afar samvinnupydur
en endurgreida purfti 1anid eins fljott og unnt veeri.

Hefdi félagid ekki verid selt er heett vid ad einungis hefdi verid haegt ad endurgreida pau innlan sem
begar hofou verid greidd og ef til vill [an seenska sedlabankans. En med pessu moti gat Bankinn greitt
lan seenska sedlabankans og jafnframt fékkst forreedi yfir nokkud storu l&nasafni sem var adur i eigu
dotturfélagsins. Ef félagid hefdi farid i gjaldprot er liklegt ad endurheimtir vegna vikjandi lansins hefdu
ordid litlar, hlutaféd i dotturfélaginu ordid verdlaust og ovist hversu mikid af eignum hefdu skilad ser til
baka frd seenska sedlabankanum. . Vegna pessara vidskipta tokst ad endurheimta eignir sem nema um
800 milljonum evra ad nafnvirdi.

Nanari upplysingar um félagid eru & www.kaupthing.se.

KSF er dotturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. Bankinn tok félagid yfir &rid 2005. KSF var virtur
banki i Bretlandi sem baud upp a heildsteeda fjarmalapjonustu fyrir fyrirteeki, stofnanafjarfesta og
einstaklinga. | pessu folst fyrirteekjapjonusta, fjarfestingabankapjonusta, fjarstyringarpjonusta, og
yfirgripsmikil einkabankapjonusta.

pann 8. oktober 2008 var KSF sett i greidslustddvun (e. administration) og Maggie Mills, Tom Burton,
Alan Bloom og Patrick Brazzill fr& Ernst & Young i Bretlandi voru skipud umsjonaradilar i
greidslustodvun. Breska fjarmalaraduneytio flutti Kaupthing EDGE UK yfir til ING Group og sidar sama
dag setti breska fjarmalaeftirlitio félagid i greidslustédvun.

Nanari upplysingar um félagid eru a vefsiou umsjonarmanna i  greidslustodvun,
www.kaupthingsingers.co.uk.

Kaupthing Singer & Friedlander (Isle of Man) Limited er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans.
Félagid stundadi hefdbundna bankastarfsemi sem og eignastyringarstarfsemi fyrir breidan hép fyrirteekja
0g einstaklinga.

Félagid hefur verid tekid til timabundinna gjaldprotaskipta (e. provisional liquidation) og Michael

Simpson fra PricewaterhouseCoopers og Peter Spratt frd PricewaterhouseCoopers (London) voru i
sameiningu skipadir sem skiptastjorar (e. liquidator) timabundid.
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Nénari upplysingar um félagid eru & vefsidu umsjonarmanna i greidslustédvun,
www.kaupthingsingers.co.uk.

Kaupthing Bank Luxembourg ("KT Lux") er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. Kaupthing Bank
Belgium er utiba frd KT Lux. KT Lux baud einkum upp einkabankapjonustu, sem ol i sér eignastyringu,
verdbréfamidlun, , Gtgafu kreditkorta og stofnun og umsyslu eignarhaldsfélaga, auk pess sem bodid var
upp & almenna innlansreikninga og Ian.

Pann 9. oktober 2008 sotti stjorn KT Lux um greidslustédvun (e. suspension of payments status) hja
vidskiptahéradsdomi i Luxemborg. Domstollinn féllst & 6sk KT Lux og fol umsjonarménnum i
greidslustddvun ad hafa eftirlit med stjornun bankans. Domstdllinn tilnefndi Emmanuelle Caruel-
Henniaux og Franz Fayot fyrir hond PricewaterhouseCoopers Luxembourg til pess hafa umsjon med
greidslustodvuninni. Pessi akvordun neer einnig til atibus KT Lux i Belgiu.

Nanari upplysingar um félagid eru & vefsidu umsjonarmann i greidslustodvun, www.kaupthing.lu.

Kaupthing Bank Luxembourg, Geneva Branch er (tibu KT Lux. Adalstarfsemi Gtibusins folst i
einkabankapjonustu og eignastyringu fyrir einstaklinga og stofnanafjérfesta, auk pess sem bodid var
upp & radgjof i tengslum vid 6hefdbundnar fjarfestingar fyrir fagfjarfesta. Félagid er i gjaldprotamedferd
og allar eignir pess hafa verid frystar. Innlanaeigendur hafa nu fengid greiddan hluta innlana sinna i
samraemi vid innl&natryggingu svissneskra banka og verdbréfamidlara

Nanari upplysingar um félagid eru & vefsidu umsjonarmanns i greidslustodvun, www.kaupthing-
geneva.ch.

Kaupthing Bank US er dotturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans og var stofnad &rid 2000.
Adalstarfsemi félagsins sneri ad verdbréfamidlun og fjarfestingarbankastarfsemi. Verid er ad vinna i pvi
ad loka félaginu.

Détturfélagi Bankans i Japan hefur verid lokad
Détturfelag Bankans i Hong Kong er i gjaldprotaskiptamedferd.

3.5  Nuverandi stada & utiblum Bankans

Samkveemt neydarldgunum eru innlan einstaklinga og fyrirteekja hja islenskum fjarmalafyrirteekjum
forgangskrofur. Skilanefnd Bankans gerir rad fyrir pvi ad Bankinn muni geta endurgreitt pau innlan sem
skilgreind hafa verid sem forgangskrofur, innlan til médurfélags Bankans og Gtibua sem tilheyra
madurfelaginu.

Kaupthing EDGE Austria er (tibl Bankans. pad var stofnad arid 2008 og baud upp & samkeppnishaefar
lausnir fyrir innlanseigendur. Innl&nseigendur hafa nd fengid endurgreitt. Verid er ad loka pessu utibui.

Kaupthing Bank Finland var Gtibt Bankans. Utibtid baud upp a vidteeka fjarfestingarbankapjonustu til
fyrirteekja, stofnana og vel stedra einstaklinga. | Kkjolfar pess ad skilanefndin var skipud tok
fjarmalaeftirlitid i Finnlandi yfir stjorn Gtibdsins pann 9. oktober 2008.

Nokkrum dégum sidar tokst skilanefndinni ad koma i veg fyrir ad Utibdid yrdi sett i greidslustédvun og ad
eignir pess yrdu settar & brunadtsolu til ad vernda eignasafn Bankans. | samstarfi vid finnsk stjornvéld
samdi skilanefndin um I&n til dtibasins fr& premur vidskiptabonkum i Finnlandi sem var ad hluta til med
abyrgad finnska rikisins. bannig gat Gtibuid endurgreitt innlan. Tilteknar eignir Kauppings i Finnlandi voru
vedsettar til tryggingar laninu. Eignastyringarhluti GtibGsins hefur nd verid seldur, sem og hluti
lanasafnsins. bad sem eftir stendur af lanasafninu hefur verid flutt til Bankans & islandi og pvi er nu styrt
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af sérfreedingum & eignastyringarsvidi. Utibdinu var lokad i lok jandar. Ef Gtibdid hefdi verid sett i
greidslustodvun hefdu eignir pess verid seldar til ad haegt veeri ad greida innstaedueigendum og ekki er
liklegt ad nokkrar eignir hefdu verid fluttar til Bankans & islandi. Skilanefnd telur ad petta hafi verid
besta lausnin fyrir Bankann, pvi med pessu moti var komid i veg fyrir hugsanlega brunadtsélu & eignum
0g pess i stad tokst ad endurheimta eignir ad nafnvirdi um 107 milljonir evra.

Kaupthing EDGE Germany er utib0 Bankans. bad var stofnad &rid 2008 og baud upp &
samkeppnishaefar lausnir fyrir innstaedueigendur. Starfsemin hefur verid stédvud af pyskum yfirvéldum
0g eignir ttibasins kyrrsettar af pyska fjarmélaeftirlitinu, Bafin.

Bankinn hefur tryggt sér naegilegt fiarmagn til ad greida innsteedueigendum atibasins oll innlan sin.
Bankinn hefur stefnt ad pvi ad endurgreida allar forgangskrofur eins fljott og mdgulegt er og hefur lagt
mikla aherslu & ad gera upp krofur vid innsteedueigendur hja utibdinu. Pegar pessi endurgreidsla hefur
farid fram mun Bankinn hafa endurgreitt ol innlan sem skilgreind hafa verid sem forgangskréfur skv.
islenskum l6gum, pad er 6ll. innlan i erlendum Utibdum maédurfélagsins.

DZ Bank AG, sem var skipadur sem greidslufulltrdi fyrir vidskiptavini atibdsins, lagdi enn fremur hald &
55 milljonir evra sem Bankinn telur ad hefdi att ad nota til ad endurgreida sparifjareigendum. Allt bendir
til ad petta mal purfi ad leysa fyrir ddmi en pad mun ekki hafa ahrif & pa akvordun Bankans ad greida Ut
ol innlén atibasins i byskalandi.

Kaupping Banki og pysk yfirvéld hafa att i téluverdum vidreedum & undanférnum manudum og reynt ad
tryggja 6rugga endurgreidslu til vidskiptavina Bankans.

Vidskiptavinum hefur verid sent bréf med upplysingum um greidsluferlid. bar geta peir uppfeert
upplysingar um sig og reikning sinn. Bankinn gerir r4d fyrir ad pyska postpjonustan hafi afhent
vidtakendum bréf sin eigi sidar en i vikunni sem hoéfst pann 25. mai 2009. Nanari upplysingar og
fyrirmeeli verda sett inn & vefsiou Bankans eftir porfum.

Kaupthing Bank Norway er (tib( Bankans. Starfsemi Bankans hofst i Noregi arid 2003, pegar Bankinn
eignadist eignastyringarfélagid Tyren Holding AS. Utiblid baud upp & vidteeka fjarmalapjonustu, par
med talid eignastyringu, i sér félagi, og einkabankapjonustu fyrir vel steda -einstaklinga,
fiarfestingarbankastarfsemi og markadsvidskipti fyrir fyrirteeki, stofnanafjarfesta og einstaklinga. Auk
bess hafdi Utibdid hafid ad veita vidskiptavinum sinum hefdbundna bankapjonustu, med pvi ad beeta
vidskiptabankapjonustu og fyrirteekjapjonustu vid pjénustudrvalio.

pann 11. oktober 2008 foru norsk stjornvéld fram a kyrrsetningu eigna Gtibusins og settu starfsemi pess
og skyldra félaga i greidslustodvun. Med samvinnu vid norsk stjornvold tokst skilanefndinni ad koma i
veg fyrir ad eignir utibusins yrou seldar strax, en slikt hefdi ad 6drum kosti verid gert til ad haegt veeri ad
greida innlanshofum. Innstaedutryggingasjodur banka i Noregi hefur pess i stad endurgreitt innlan hja
atibtinu til innlanshafa. | febrdar komust skilanefndin og umsjonaradilar i greidslustédvun i Noregi ad
vinsamlegu samkomulagi um ad losa eignir ar greidslustodvun i Noregi. | kjolfar pess hefur meirihluti
fyrirteekjalanasafnsins verid fluttur til Bankans & Islandi og 6drum eignum bjargad fra yfirvofandi
brunaltsolu. Med pessu samkomulagi hefur einnig verid komist hja timafrekum og mjog
kostnadarsémum samningaumraedum vid umsjonaradila i greidslustédvun, og skuldajofnun i Gtibdinu.
Ef skilanefndinni hefdi ekki tekist ad koma i veg fyrir ad eignir Utibusins yrdu seldar strax hefdi Utibuid
veentanlega adeins getad endurgreitt hluta innlananna og ekki hefdi verid haegt ad flytja neinar eignir til
modurfélagsins. Nidurstadan er st ad komid var i veg fyrir brunadtsolu og haegt var ad endurheimta
eignir ad nafnvirdi um 300 milljonir evra.

Kaupthing Bank Dubai & Qatar voru tvé Utibl Bankans, eitt var i Dubai International Financial Centre og
hitt var i Qatar Financial Center. Baedi (tiblin voru stofnud voru &rié 2007. bau l6gdu aherslu & ad sinna
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fyrirteekjaradgjof & sveedinu sem og ad Utvega pjonustu & svidi einkabankastarfsemi. Utibdin hafa n(
verid seld til fyrrum starfsmanna og rann soluandvirdid til Bankans.

3.6 Nuverandi skipulag Bankans

Skilanefnd er sammala kréfuhéfum um ad hamarka beri verdmeeti eigna Bankans og gerir sér ljost ad
slikt geti tekid langan tima. Eins og pegar hefur verid reett, er pad eitt af adalverkefnum skilanefndar ad
vardveita veromeeti eigna Bankans par til paer hafa verid framseldar til kréfuhafa i einu eda 6dru formi.
Til ad na pessu markmidi parf ad vera til stadar neegileg sérpekking til ad styra eignunum og veita
videigandi pjonustu. Vegna pessa hefur skilanefnd radid sérfreedinga til ad styra eignum Bankans, en
eignasafnio telur medal annars lanasafn, skuldabréf, hlutabréf, dotturfélog og atiba.

Greining & verkefnum skilanefndar, sem fjallad var um i kafla 3.3, var fyrsta skrefid i ad gera vinnu
skilanefndar og Bankans skilvirkari. Neesta skref i pvi ferli var ad rdda sérfreedinga med videigandi
pbekkingu & eignastyringu og verkefnum skilanefndar.

| dag starfar Bankann i raun sem eignastyringarfyrirtaeki par sem langtimamarkmid eru lykilatridi. bad er
lj6st af samskiptum skilanefndar vid kréfuhafa ad adalmarkmid peirra er ad endurheimt krafna verdi sem
best, en timaramminn sé sveigjanlegur. Pegar fundist hefur videigandi lausn fyrir radstéfun eigna verda
pbeer, eda andvirdi peirra, framselt til kréfuhafa.

Eins og fjallad er um ad ofan hefur skilanefnd r&did heefa starfsmenn med sérfreedikunnéttu & peim

svioum nytast Bankanum best. Fjorar deildir hafa verid settar & laggirnar sem starfa undir stjorn
skilanefndar og styrir framkveemdastjori hverri deild og ber abyrgd a stérfum hennar.

Adstodarmadur i

greidslustédvun
Olafur Gardarsson

Utanaskomandi - )
haestaréttarlo 6]
16gfraediradgjof Skilanefnd aestaréttarlsgmadur

Weil, Gothsal & Manges UK Steinar Por Gudgeirsson, haestaréttarlogmadur - formadur
Johannes Runar J6hannsson, haestaréttarlogmadur Ritari skilanefndar
Utanadkomandi Knatur pérhallsson, 16ggiltur endurskodandi

flaumal=oniatag Guani Adalsteinsson, hagfreedingur

Morgan Stanley Skjalastjori

Theodér Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

| Samskiptastjori

Eignastyring Logfraediradgjof Fjarmalasvid Krofuhafasvié & Lanastyring
S - - .
12 starfsmenn

Lanasafn &
Noradurléndunum

8 logfraedingar

|

11 starfsmenn

Eignastyring

Hlutverk svidsins er ad verja og auka verdmaeti eigna Bankans med pad ad markmidi ad sem mest faist
upp i krofur & hendur bankanum. Petta er gert m.a. med pvi: ad styra hverri eign a virkan hatt, ad hanna
sjodsstreymisaaetlanir fyrir [anasafn Bankans sem er uppfeert reglulega, ad leggja mat & fjarmagnsporf
eignasafns Bankans og moguleika Bankans a ad standa undir flarmognun eignsafnsins. Lanasafn
Bankans samanstendur af yfir 100 lanahépum og pann 15. névember 2008 voru (tistandandi kréfur ad
nafnverdi um 962 milljardar islenskra krona.

Markmid svidsins er ad verja og stydja eignasafn Bankans, auka verdmeeti pess og koma i veg fyrir
,orunadtsolu” eigna. Eignasafni Bankans er aetlad ad standa undir fiarmégnunarpérf og ad afborganir af
lanum verdi naegar til pess ad standa undir 6drum eignum. Enn fremur er gert rad fyrir pvi ad greidslur
sem berast fra lanasafninu muni standa straum af kostnadi vid rekstur eignastyringarsvios.



Eignastyringarsvid er steersta svid Bankans. | deildinni starfa 23 manns, flestir med mikla reynslu i
fiarfestingar- og fyrirtaekjabankastarfsemi med allt ad 17 ara starfsreynslu frd pekktum alpjodlegum
fiarmalastofnunum. Ppar starfa sérfreedingar med ymiss konar bakgrunn og reynslu a svidi
fyrirtaekjaradgjafar, framtaksfjarfestinga fyrir fyrirteeki, skuldsettrar figrmégnunar, og endurskipulagningar
asamt hopi logleerdra sérfreedinga med vidtaeka reynslu i bankavidskiptum .

Reynsla starfsmanna spannar fiélda verkefna & svidi endurskipulagningar, baedi innanlands og a
alpjédavisu. peir hafa m.a. unnid ad fjarhagslegri endurskipulagningu, umbreytingu skulda i eigid fé,
greiningu fjarhagslegra upplysinga, samningavidreedum og endurskodun & hluthafasamningum. Sumir
hafa starfad beggja vegna bordsins, p.e. sem starfsmenn eda stjornendur vidkomandi fyrirtaekja og
einnig innan banka.

Sérfraedingarnir i eignastyringardeildinni styra verkefnum innan deildarinnar med adstod utanadkomandi
radgjafa eftir poérfum. Leitad hefur verid til utanadkomandi rédgjafa i verkefnum & bord vid
fyrirtaekjaradgjof, areidanleikakannanir, skattadaetlanir og verdmot.

Logfraediradgjof

Logfraediradgjof hefur pad hlutverk ad veita l6gfraedipjonustu, hvort sem han lytur ad eignastyringu eda
verkefnum skilanefnda. | deildinni starfar hopur sérfreedinga med vidtaeka pekkingu & fjarmalaloggjof,
islenskum gjaldprotalégum og lagalegum atridum vardandi skuldajéfnun. Svidid hefur einnig umsjon
med adkeyptri I6gfreedipjonustu & islandi og erlendis og er tlad ad hafa yfir ad rada videigandi
pbekkingu & 6llum lagalegum atridum vardandi samninga Bankans og tengda gerninga. Svidid heldur
einnig yfirlit yfir alla |6gfreedilega gerninga, veitta pjonustu og kostnad vid adkeypta l6gfraedipjonustu.

Fjarmalasvid
Hlutverk flarmalasvids er ad hafa yfirumsjon med fjarmalum Bankans.

Samkveemt akvordun FME frd 6. mars 2009 sem var endurskodud 15. mai 2009 segir ad akvordun um
endanlegan timafrest til ad ljuka fragangi a skilmalum fjarmalagerningsins sem Nyi Kaupping banki
greidir til Bankans sem endurgjald fyrir peer eignir sem fluttar voru yfir verdi tilkynnt eigi sidar en 15. juni
2009. Af pvi leidir ad fragenginn efnahagsreikningur og arsreikningar fyrir &rid 2008 verda tilbunir i
kjolfarid. Auk pess hefur fiarmalasvidid gengid fra fjarhagsaaetlun arsins 2009 fyrir hvert svid.

Svidid vinnur ni ad samruna islenskra dotturfélaga i eitt dotturfélag sem kallast Kirna. Allt lausafé i
dotturfélégunum hefur verid flutt til modurfélagsins. Auk pess er verid ad flytja eignir fra GtibGum erlendis
til modurfelagsins og nokkur erlend utibd stefna ad lokun.

Svidid er einnig ad vinna ad og fullméta innri starfsferla og -adferdir. Bakvinnslu og békhaldsvinnu hefur
verid Utvistad til Nyja Kauppings.

Krofuhafasvid og lanastyring

Svidid ber abyrgd a samskiptum vid kréfuhafa. Starfsmenn svidsins annast samskipti vid Morgan
Stanley, fijarmalaradgjafa Bankans, og veitir pvi fyrirtaeki pa adstod sem pad parf. Starfsmenn svidsins
skipuleggja einnig og undirbla fundi, radstefnur, simafundi og minnisblod fyrir kréfuhafanefndina og
adra krofuhafa eftir porfum. Einnig sja starfsmenn um upplysingasidu fyrir kréfuhafa & netinu,
www.kaupthing.com.

Lanastyring vinnur nid med eignastyringarsvidi Bankans. Lanastyring greinir lanaséfn bankans, baedi i

heild sinni og hvert fyrir sig. Slikt inniheldur verkefni & bord vid greiningu & undirliggjandi tryggingum,
eftirlit med samningum, sjodsstreymisaaetlanir, greiningu & greidslufallsahaettu o.s.frv.
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3.7  Beett upplysingagjof og yfirlit yfir samskipti vid krofuhafa

Til ad baeta upplysingagjéf og samskipti vid hagsmunaadila og almenning hefur skilanefnd radid Helgu
Bjork Eiriksdottur sem samskiptastjora. Hlutverk samskiptastjéra er ad moéta stefnu i upplysingagjof,
halda utan um samskipti vid fjolmidla og kynna hlutverk og starfsemi skilanefndar og Bankans haedi &
islandi og erlendis. Skilanefndin hefur hug & ad efla enn frekar upplysingagjof sina til ad studla ad meiri
pbekkingu og gagnseei i stérfum sinum.

Eins og pessi skyrsla synir gloggt eru samskipti vid erlenda kréfuhafa umfangsmikil og i reglulegum
farvegi. Fra 9. oktober hafa verid haldnir fjorir fundir med 6formlegum hépi kréfuhafa (ICC-nefndinni) til
ad kynna framgang mala og kalla eftir sjonarmidum peirra. Sa fimmti er fyrirhugadur fljétlega. Auk pess
eru haldnir vikulegir simafundir med 6formlegum hépi kréfuhafa og radgjofum skilanefndarinnar fra
Morgan Stanley.

Heimasidan www.kaupthing.com er gatt fyrir kréfuhafa, fjdlmidla, yfirvold og adra sem vilja fylgjast med
bréun mala. A sidunni er mogulegt ad senda fyrirspurnir, fylgjast med nyjustu tilkynningum og
uppfeerslum og finna itarlegar upplysingar um stédu mala og allt sem gerst hefur fr 9. oktober. Fyrir
dyrum stendur ad gera adgengi ad sidunni enn betra og bjoda upp a askrift ad fréttum og uppfeerslum a
efni. Fra pvi sidan var sett i loftid i oktober 2008 hafa 280.500 heimsdtt hana og siduflettingar eru riflega
830.000 talsins.

Pessi itarlega skyrsla fyrir kréfuhafa er uppfeerd einu sinni i manudi og ad auki verdur i framtidinni birt
samantekt & helstu atridum sem eru uppfeerd i skyrslunni. Fjélmargar fyrirspurnir berast & netfangid
creditorcontact@kaupthing.com & hverjum degi og er fyrirspurnum svarad eins hratt og mogulegt er. Fra
bvi i névember a sidasta ari hefur meira en 3000 fyrirspurnum verid svarad. ba hefur fjéldi kroéfuhafa lyst
6formlega yfir hagsmunum med skraningu a sidunni.
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4.  Sala eigna og endurskipulagning

4.1  Almenn nélgun og forsendur

Eins og lyst er i sidasta kafla, hefur skilanefnd sett sér pad markmid ad vernda eignasafn Bankans.
Skilanefnd attar sig & pvi ad litlar likur eru a pvi ad eignasala vid nuverandi markadsadstaedur feeri
Bankanum &seettanlegt séluvirdi fyrir eignir. Skilanefnd er pvi akvedin i ad stydja vid eignir Bankans til
ad hamarka virdi peirra og hefur ekki hug & pvi ad selja eignir & brunadtsélu.

i einstaka tilfellum hefur skilanefnd p6 selt erlendar eignir. Pessar eignasolur hafa fyrst og fremst komid
til af 6dru tveggja: i) stadbundnum heimildum stjérnvalda til ad kyrrsetja eignir eda samningum sem hafa
verid gerdir til ad koma i veg fyrir kyrrsetningu &kvedinna eigna; eda ii) tilvikum pegar skilanefnd hefur
metid verdtilbod vera aseettanleg ad teknu tilliti til ffarmégnunarparfar eignanna til framtidar.

Skilanefnd hefur med adgerdum sinum tryggt ad &kvednar erlendar eignir voru ekki seldar & brunadtsélu
med pvi ad nd samkomulagi vid stjornvéld i premur |6ndum, par sem Bankinn atti rekstrareiningar i
greidslustddvun, pad er vid seensk, finnsk og norsk stjornvold. Vidkomandi samningar tryggja ad pessi
stjornvold munu ekki selja eignirnar & nlverandi markadsvirdi en munu i stadinn stefna ad pvi ad selja
eignirnar & hamarksverdi sidar. pessir samningar eru liklegir til pess ad tryggja ad haesta hugsanlega
verd faist fyrir eignirnar sem eykur likur & pvi ad tekjur vegna pessa munu renna til Bankans og par af
leidandi haekka greidslur til kréfuhafa.

4.2  Seldar eignir

Eftirfarandi eignir hafa verid seldar af Bankanum, fyrir hond skilanefndar.

Kaupthing Bank Dubai and Qatar var fyrst og fremst eignastyringarfyrirteeki sem byggdist a mannaudi
0g péknunartekjum. Ljost vard ad pad yrdi kostnadarsamt ad loka einingunni og var pvi hagkveemara ad
selja starfsménnum Gtibdid & sanngjoru verdi. Utibdin hafa nd verid seld til fyrrum starfsmanna og kom
s6luandvirdid til Bankans.

Lan til bresks eignarhaldsfélags & svidi fasteigna var selt nokkrum vikum eftir fall Bankans. Pessi eign
var audseld og sanngjarnt verd fékkst fyrir hana. Bankann vantadi lausafé til ad stydja vid adrar eignir,
0g par sem tilbodid potti sanngjarnt var pvi tekid.

20% hlutur i eignastyringarfyrirteekinu Drake Management var einnig seldur nokkrum vikum eftir fall
Bankans. bessi eign var audseld og sanngjarnt verd fékkst fyrir hana. Bankann vantadi lausafé til ad
stydja vid adrar eignir, og par sem tilbodid potti sanngjarnt var pvi tekid.

Eftirfarandi eignir hafa verid seldar fra Gtibum Bankans.

Lan til norsks teekjaframleidanda var selt til ad endurgreida tryggingasjodi norskra innisteedueigenda,
sem greiddi innisteedur sparifjareigenda i Gtibui Kauppings i Noregi.

Eignastyringarhluti Kauppings i Finnlandi og akvedin Gtlan til vidskiptavina sem voru & efnahagsreikningi
Kauppings i Finnlandi voru seld til ad endurgreida lan fra finnskum stjornvoldum.

Eftirffarandi eignir hafa verid seldar fra détturfélégum Bankans, ad pvi marki sem skilanefnd er kunnugt
um.
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Kaupping i Svipj6d hefur selt starfseiningu & svidi lifeyrisradgjafar og détturfélag sitt Kaupthing Finans
AB, pbar sem hvorug pessara eininga téldust til kjarnastarfsemi Kauppings i Svipj6d og hin sidarnefnda
hefdi purft vidvarandi fjarhagsstudning. Sélutekjur voru notadar til ad greida hluta af lani sem saenski
sedlabankinn veitti Kauppingi i Svipjod 8. oktober.

| lok marsméanadar gekk skilanefndin fra vidskiptum vid Alandsbanken Abp um ad hinn sidarnefndi
yfirteeki einkabankapjonustu, markadsvidskipti og eignastyringu Kaupthing Bank Sverige. Nanari
upplysingar um vidskiptin er ad finna i kafla 3.4 Naverandi stada & dotturfélégum Bankans.

NG hafa nokkrar af peim eignum sem fluttar voru til Bankans pegar Alandsbanken Abp yfirtok seenska
dotturfélagid, fengist greiddar ad fullu. Pad pydir ad andvirdi ad upphaed 350 milljonir seenskra kréna (33
milljonir evra) Ur seenska lanasafninu hefur pegar verid tryggt. Enn fremur hafa tvo lan a
Nordurldndunum, samtals ad upphaed 5,5 milljonir evra, verid endurheimt ad fullu; annad eftir ad
nokkrum tilbodum undir nafnverdi hafdi verid hafnad.

Samanlagt bokfeert virdi eigna sem seldar hafa verid af skilanefnd i frjalsri sélu af bankanum og utibdum
hans nemur minna en 100 milljdnum evra. Ad auki hafa akvednar eignir verid seldar an vilja Bankans til
bess ad standa straum af endurgreidslu innlana en pau eru forgangskrofur.

4.3  Endurskipulagdar eignir

Skilanefnd er sammala kréfuh6fum um ad hamarka beri verdmeeti eigna Bankans og gerir sér ljost ad
slikt geti tekid langan tima. Eignir eru adeins seldar ef Bankinn raedur ekki vid pad ad stydja vid peer eda
ef unnt er ad fa vidunandi verd fyrir peer, ad teknu tilliti til peirrar fjirmognunar sem parf til ad vidhalda
peim til framtidar. Adrar eignir a ad vardveita og verja pangad til markadsadsteedur batna med
timabundnum studningi Bankans eftir pvi sem porf krefur. Pannig etti ad vera tryggt ad kréfuhafar fai
hamarksverdmaeti fyrir hverja eign sina sidar i ferlinu.

Bankinn hefur innleitt virka stjornun til ad tryggja ad hann endurheimti sem mest af eignum sinum.
Lanasafn Bankans samanstendur af yfir 100 lanahépum og pann 15. névember 2008 voru Utistandandi
krofur ad nafnverdi um 962 milljardar islenskra kréna. Bankinn fylgist vel med nokkrum lantakendum &
efnahagsreikningi sinum og vinnur ad endurskipulagningu nokkurra hépa. Ef vid & feer skilanefndin
utanadkomandi radgjafa til starfa til ad tryggja faglega umfjéllun i 6llum malum. Um er ad raeda adgjof &
svidi fjarmala, l6gfraedi, fasteigna og endurskodunar, eftir pvi hvers edlis verkefnid er. Kostnadur vegna
slikrar r&dgjafar er i flestum tilvikum greiddur af viskomandi lantakanda. Bankinn hefur yfirtekid styrandi
eignarhlut i fyrirteekjum og skipad stjornarmenn par sem porf hefur krafid. Ef skuld i efnahagsreikningi
Bankans parfnast endurfjirmdgnunar eda skuldum er breytt i hlutafé verdur malid tekid fyrir og slikt
framkvaemt ef rokrétt pykir fr vidskiptalegu sjonarmidi. Fram til pessa hafa komid upp faein mal par
sem naudsynlegt hefur verid ad endurfjarmagna eda breyta skuldum i hlutafé til ad vernda eignir.

Mosaic Fashions.

Bankinn og fyrrum stjornendur Mosaic Fashions hafa stofnad Aurora Fashions til ad yfirtaka
verslunarkedjurnar Karen Millen, Coast, Warehouse og Oasis, sem allar voru &dur i eigu Mosaic
Fashions. peir umsjonaradilar i greidslustédvun sem skipadir voru yfir Mosaic Fashions seldu Dune
hluta Shoe Studio vid eignaskiptingu og Debenhams hluta af Principles. Virtir erlendir radgjafar, svo sem
Deloitte, DLA Piper og BDO Stoy Hayward, veittu mikla adstod vid pessa framkveemd.

Fra haustinu 2008 hafa tekjur Mosaic Fashions rymad mjog vegna samdrattar i Bretlandi og félagid
hefur att i fjarhagserfidleikum vegna efnahagsreiknings sins. Mosaic Fashion s& pvi fram &
lausafjarskort og for fram a fjarmagn i reksturinn. Skilanefndin hafnadi peirri beidni & peim forsendum ad
slikt veeri adeins timabundin lausn fyrir félagid par sem vidskiptalikan pess gengi ekki upp.
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Eftir tilraunir til ad endurskipuleggja reksturinn i samradi vid lykiladila, dkvad stjorn félagsins & fundi
pann 1. mars 2009 ad fara fram & ad félagio yrdi sett i greidslustodvun. Slikt var naudsynlegt par sem
ljost virtist ad félagid geeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart kréfuhofum. Tilraunir til ad
endurskipuleggja reksturinn til ad tryggja aframhaldandi starfsemi hofdu mistekist.

Aurora Fashions er nu fjarhagslega traust félag, héflega skuldsett, med litla fjairmagnspérf og eetti ad
geta stadid sig a markadnum. Hid nyja skipulag mun efla pessi vorumerki med pvi ad draga Ur
skuldsetningu, leggja meiri &herslu a reksturinn, auka lausafé og gera rekstrarkostnad sveigjanlegri med
bvi ad laekka fastan kostnad. Pessar radstafanir hafa heppnast vel. | framhaldinu er markmidid ad auka
enn stddugleika starfseminnar, halda afram ad draga dr skuldum, en reyna jafnframt ad vidhalda veentu
virdi félagsins, ef og pegar markadurinn naer sér & strik. Skilanefndin er pess fullviss ad Bankinn mun
endurheimta verulegar upphaedir pegar pessar adgerdir félagsins fara ad skila arangri.

Bankanum tokst ad tryggja framtid verdmeaetustu vorumerkja Mosaic i pvi skyni ad vernda stodu sina, en
hann hefdi ekki endurheimt mikid af kréfum sinum ef félagid hefdi farid i gjaldprot.

All Saints.

Bankinn hefur komist ad vinsamlegu samkomulagi vid steerstu hluthafa bresku verslunarkedjunnar All
Saints, sem vilja styrkja stédu félagsins sem leidandi vorumerki & breskum markadi. Samkomulagid
virdist vera velheppnud lausn samkveemt pvi fijarmagni sem breskur domur drskurdadi nylega ad renna
skyldi til Kauppings og vidkomandi adilar lita bjértum augum til aframhaldandi samstarfs.

All Saints var stofnad arid 1994 og arid 2003 keypti Kevin Stanford félagid pegar velta pess var innan
vid 5 milljonir breskra punda. Sidan pa hefur félaginu verid umbreytt i vorumerki sem hefur sterka stédu
& 6llum helstu verslunargétum Bretlands. Félagid hefur vaxid mjog mikid, baedi aukid tekjur sinar og synt
umtalsverda hagnadaraukningu & milli ara (e. like-for-like performance) vid mj6g erfidar
markadsadstaedur. Naverandi stjornendur All Saints, med Kevin Stanford i forystu sem stjornarformann
og Stephen Craig sem forstjora, munu halda &fram ad efla rekstur félagsins. Bankinn telur pad eiga
g6da moguleika pratt fyrir erfidar adsteedur & smasélumarkadi i Bretlandi. betta samkomulag eydir allri
dvissu um eignarhald félagsins og gerir pvi kleift ad halda afram ad vaxa og dafna.

Fyrrum 160 Middlesex Hospital.

Kaupping & sem stendur i vidreedum vid Stanhope PLC, sem er eitt fremsta fasteignapréunarfélag
Bretlands, um frampréun |6darinnar par sem Middlesex Hospital stdd. Naist samkomulag mun Stanhope
hafa umsjon med proun, honnun og endurskipulagningu I6darinnar med pad ad markmidi ad hamarka
veromeeti hennar. Ef af verdur mun Stanhope einnig leggja fram nytt fjrmagn i verkefnid. Enginn
samningur hefur enn verid undirritadur en skilanefnd Kauppings Banka vill taka skyrt fram ad 16din hefur
ekki verid seld og naist samstarfssamningur vid Stanhope pa muni bankinn eiga radandi hlut i 16dinni.
Petta er i samraemi vid stefnu skilanefndar um ad hdmarka verdmeeti eigna bankans.
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5. Greining fjarhagslegra upplysinga
5.1  Skipting Bankans og Nyja Kauppings

pann 6. oktober 2008 voru sampykkt neydarldg a Alpingi sem heimiludu FME ad gripa til sérstakra
radstafana og taka yfir rekstur fjarmalafyrirtaekja med pad ad markmidi ad bregdast vid Gvenjulegum
adsteedum & islenska fjarmalamarkadnum. | samraemi vid framangreind 16g tilnefndi FME skilanefnd il
ad fara med rekstur Kauppings Banka hf. pann 9. oktéber 2008. pann 21. oktéber 2008 gaf FME ut
akvoroun Fjarmélaeftirlitsins um radstéfun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings
banka hf., sem er i eigu islenskra stjornvalda. FME greip til pessara rédstafana til ad tryggja
aframhaldandi starfsemi Banka og greidslumidlunar i landinu.

Samkvaemt &kvordun FME tekur Nyja Kaupping yfir 6ll innlan Kauppings og jafnframt megnid af eignum
Kauppings sem tengjast starfseminni & islandi, svo sem lan og adrar krofur. Adrar eignir og skuldir
verda afram i Kauppingi sem verdur undir stjorn skilanefndar. Sem endurgreidslu dkvad FME ad Nyja
Kaupping geefi Ut skuldabréf til Kauppings sem jafngildi mismuni eigna og skulda & gangvirdi. i nylegri
yfirlysingu fr& FME segir ad onnur lausn kunni ad verda fundin fyrir hvern banka og ad adrir
fjarmalagerningar en skuldabréf komi til greina sem greidsla frd& Nyja Kauppingi til Bankans sem
sanngjarnt verd fyrir hreinar eignir sem fluttar voru til Nyja Kauppings.

PWC hefur gefid ut brdabirgdayfirlit yfir hreina eign Nyja Kauppings vid stofnun og framkvaemt mat a
beim eignum sem eftir standa i Kauppingi. Allar dtgefnar upplysingar um efnahag Kauppings og Nyja
Kauppings skal fara med sem bradabirgdaupplysingar sem geta tekid breytingum i pessu ferli.

FME rédi Deloitte til ad framkveema 6had mat a hreinni eign Nyja Kauppings og Oliver Wyman til ad
samreema matsferlid og endurskoda matid. Mat Deloitte a hreinum eignum og endurskodun Oliver
Wyman tok lengri tima en &eetlad var i upphafi en lauk i lok april 2009.

PWC hefur endurskodad eignaflutning Bankans til Nyja Kauppings til ad tryggja ad hann hafi farid fram i
fullu samreemi vid &kvordun FME um réddstéfun eigna og skulda. Endurskodun PWC er lokid og
nidurstadan er st ad nokkrar eignir sem fluttar voru yfir til Nyja Kauppings hefdu att ad vera um kyrrt i
Bankanum. betta hefur n0 verid leidrétt og pessar eignir munu steekka fyrirteekjalanasafn Bankans.
Pess ber ad geta ad allt sjodsstreymi til og fra viokomandi eignum, sidan akvérdun FME um radstéfun
eigna og skulda var tekin, verdur tekid saman og leidrétt & milli bankanna.

Skilanefndin stydur pessar breytingar par sem peer eru i fullu samreemi vid akvérdun FME og telur ad
geedi pessara eigna séu yfir medallagi i eignasafni Bankans. Einnig skal pess getid ad med pessum
breytingum minnkar fjarméalagerningurinn.

Naverandi mat & efnahag Nyja Kauppings og préun hans midad vid framangreint, burtséd fra
endurskodun PWC a flutningi eignanna, ma sja i medfylgjandi yfirliti.
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Bokfeert verd Opnunar-
eigna yfirfeerdar Nyi Kaupping fyrir Utgefid skuldabréf efnahagsreikningur
til Nyja Kauppings Bradabirgda adlogun innborgad hlutafé og og innborgad Nyja Kauppings
22.10.2008 ad gangvirdi utgafu skuldabréfs hlutafé (4aetlun) 22.10.2008
Eignir
Sj6dur og sjédsinnstaedur hja Sedlabonkum ........................ 2 2 75 77
Krofur & lanastofnanir ... 47 (20) 27 27
Lan til vidskiptavina 1.410 1.410 1.410
Afskriftareikningur Gtlana (19) (935) (954) (954)
Skuldabréf .........cccooviiiiiiiicieces . 44 44 44
Hiutabréf og hlutdeildarskirteini ...... 22 22 22
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ............ccoccovvveiiericriieenns 9 9 9
Fjarfestingar i dOtturfélogum ...........ccccccooveeiiviciciiiceee 12 12 12
Fjarfestingareignir, fasteignir og adrir rekstrarfjarmunir ....... 9 9 9
Adrar eignir ........cccccueeens 44 44 44
Eignir samtals 1.580 (955) 625 75 700
Skuldir
Innlén lanastofnana ... 78 78 78
Innlan vidskiptamanna .............cccccoeevevivecennens 339 339 339
Lantaka .............
ABrar sKUldir .......coooiiiiii 34 34 34
Skuldabréf ttgefid af Nyja Kauppingi ........cccccovveecioenicnnne 174 174
Skuldir samtals 451 451 174 625
Eigio fé
Eigid fé hluthafa 75 75
Annad eigié fé ..... 1129 (955) 174 (174)
Eigid fé samtals 1129 (955) 174 (99) 75
Skuldir og eigid fé samtals 1580 (955) 625 75 700
Myntgengi (EUR/ISK) 150,245 150,245 150,245 150,245 150,245

5.2  Efnahagsreikningur Kauppings

Fjarhagslegar upplysingar sem fram koma i naestu premur koflum eru midadar vid 15. névember 2008
en pad er sa dagur sem adstodarmanni skuldara vid greidslustddvun bar ad mida vid i yfirlitum um
fiarhagslega stddu Kauppings samkvaemt logum nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. & kréfuhafafundi

sem haldinn var 5. febrtar 20009.

Lesendum er bent & fyrirvara i upphafi skyrslunnar og i lok hennar.

Medfylgjandi er efnahagur Kauppings a bokfaerdu virdi pann 15. névember 2008. Samanburdartélur eru
syndar fyrir 30. juni til ad einfalda samanburd vid sidasta endurskodada uppgjorid. Frekari umfjéliun um
skyringar ma finna i naesta kafla, 5.3 Nanari sundurlidun & efnahagsreikningi Kauppings.
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Allar upphaedir i ISKm
Eignir
Sj6dur og sjodsinnsteedur hja Sedlabdnkum ...........ccccceviiieiiiiieiiiice e,
Krofur & [ANAStOfNANIT ........ooiiiiiiicec e
LAN il VIOSKIPLAVING .....vvvieeiiiiie sttt se et e e et e e s e e s ennnaeeennes
Skuldabréf Gtgefid af Nyja Kauppingi
SKUIAADIET ... et
Hlutabréf og hlutdeildarsKirt@ini ............ceeveveeeeiiiiiee i
AFIEIGUSAMNINGA ....eiiiiiiii et

Afleidusamningar til Ahgettuvarnar .............cccociviiiiiiiiiceeee e
Fjarfestingar i hlutdeildarfElOgum ...........ccoeoviieieiiiieeee e
Fjarfestingar { dOtturfElOQUM ........oeeiiiiiee e
OEfNISIBGAT @IGNIK ........vcveeieieeieeeece ettt
Fasteignir og adrir fastaffarmunir .............cccooiiiiiii e
S T 1111 o SRR PUSP
Adrar eignir ....

Eignir samtals

Skuldir

INNIAN [ANAStOfNANA .......ocviiiiiiii e
INNIAN VIBSKIPIAMANNA .......iiiiiiiiice e e
FJArskuldir & gangVerdi ..........ccceeiiiiiiiiire e
LANEAKA ...
VIKJANT AN ...
Skattskuldir
Adrar skuldir

Eigid fé
HIUTATE ...
YHINVErASIEIKNINQUE ...t

VAASJOOIT ...ttt
Ojafnad tap / Oradstafad €igio fE ...........ccoveveveveiereeieeeeeeeeeee e

Eigid fé samtals

Skuldir og eigio fé samtals

Myntgengi (EUR/ISK)

o O~ WON P

o ~

10

11
12
13
14

15

15.11.2008 30.06.2008
4.012 11.591
235.300 901.441
962.788 1.665.889
173.761
299.562 241.872
184.998 199.841
347.162 135.766
20.432
69.611 106.580
533.428 385.529
50.001
628 9.120
2.519 1.453
148.611 48.531
2.962.380 3.778.046
9.001 143.787
96.104 496.086
148.384 111.701
2.867.206 2.284.341
456.707 292.925
150 55
191.996 24.945
3.769.548 3.353.840
7.270 7.187
136.591 148.362
132.241 61.196
(1.083.270) 207.461
(807.168) 424.206
2.962.380 3.778.046
171,077 124,390
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5.3

Allar

Nanari sundurlidun a efnahagsreikningi Kauppings

upphaedir i ISKm

Skyring 1. Kréfur & lanastofnanir

Krofur & lanastofnanir eftir tegund utlana: Vedsett Ovedsett Samtals
PeningamarkaOSIAN ...........ccuoiiiiii e 14.239 14.239
BaANKAIEIKNINGA ...ttt ettt bbbt et e e be e 167.998 167.998
Bankareikningar hja détturfélogum 27.184 27.184
Vidskiptastada vid dotturfélog 25.879 25.879
Krofur & TANASTOTNANIT ..o s 27.184 208.116 235.300
Skyring 2. Utlan til vidskiptavina
a.  Utlan til vidskiptavina eftir tegund Gtlana: Vedsett Ovedsett Samtals
VIKJANT TAN <. 4.333 4.333
ONNUI TAN .ottt t ettt ettt s bbbt et e s et es e et et e s et e s es e s b ese st ese s esese s e bese e enas 958.455 958.455
UHIAN il VIBSKIPLAVING ...vvvveeeveeeeeeeeeee ettt ettt as st esen e e sesenanesanas 962.788 962.788
b.  Utlan til vidskiptavina eftir atvinnugreinum:
SIS e g To - LA TP TP TP PP UPTOPRPPPROPPRPN 24.272
Eignarhaldsfélog 345.938
18nadur 186.758
[ Lo [ VY] ] SRRV UPR PR 157.809
bjonusta .... 136.185
Smésala .... 111.825
ULIAN LIl VIGSKIPTAVINE ...v.vvivievetieieteteie ettt ettt ettt st ettt et ebesesesesesesesesesesesesesesebebeseseb et eb s et ebebes et e b b e s et eseb et et esebesesebesesesesasasesesnas 962.788
c.  Utlan til vidskiptavina, skipt eftir landsvaedum:
(2121 1= Lo o O TP P O UP PP PPPPPTIE 661.067
SKANGINAVI ...t bbb s bbb bbb bbb bbb b e bbb bbbt bbb 122.681
Lixemborg 83.415
Onnur l6nd . 95.624
Utlan til vidskiptavina . 962.788
d. Utlan til vidskiptavina, skipt eftir myntum:
[T T U PUPRRPUPRTOPPP 524.719
L] LU PP PR PPPPN 224.330
144.418
Adrar myntir .. . 69.321
Utlan til vidskiptavina . 962.788
e. 10 steerstu Gtlan til vidskiptavina - land / atvinnugrein

Bretland / bjénusta ....
Bretland / Sméasala ....
Bretland / I6nadur
Bretland / Sméasala ....
Luxemborg / Eignarhaldsfélog ...
Bretland / EINSTAKINGAT ........ooiiiiiii ittt bt e e ettt e bt 4okt e a bt e bt e e b et e h b eeb bt e bt e e bt s hb e et ettt
Bretland / Fasteignaverkefni
Bretland / Eignarhaldsfélog
Bretland / Eignarhaldsfélog
Bretland / Eignarhaldsfélog
10 steerstu lan til vidskiptavina

85.251
72.834
60.351
59.486
43.200
50.488
42.065
41.200
31.422
26.663

. 512.962
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Skyring 3. Skuldabréf utgefio af Nyja Kauppingi

Skuldabréf utgefid af Nyja Kauppingi .... 173.761

Samkveemt akvordun FME tekur nyi Kaupping yfir 6ll innlan Kauppings og jafnframt megnid af eignum Kauppings sem tengjast starfseminni &
islandi, svo sem lan og adrar krofur. Sem endurgreidslu gefur Nyi Kaupping Gt skuldabréf/verabréf til Kauppings sem jafngildir mismuni eigna
og skulda & gangvirdi. PWC hefur gefid Gt bradabirgda yfirlit yfir hreina eign Nyja Kauppings vid stofnun, 22. oktéber 2008. Bradabirgdamatid
er notad sem grundvollur fyrir niverandi verdmat & skuldabréfinu. Vinna vid verdlagningu skuldabréfsins/verdbréfsins hefur ekki verid klarud og
bvi liggur endanlegt virdi verdbréfsins ekki fyrir en virdi pess er liklegt til ad vera toéluvert frabrugdid pvi virdi sem sett er fram hér ad ofan.
Frekari upplysingar ma finna i kafla 5.1 Skipting Kauppings og Nyja Kauppings i kréfuhafaskyrslu Bankans.

Skyring 4. Skuldabréf

Skuldabréf sundurlidast med eftirfarandi heetti:

Vedsett Ovedsett Samtals
Skuldabréf
234.113 11.267 245.380
Oskréd .... 21.042 33.140 54.182
SKUIAADTET ...ttt b ettt b ettt b ettt 255.155 44.407 299.562
10 steerstu stodur
1 Sedlabanki islands 17.717 17.717
2 ibudarbréf 04/1 ... 16.182 16.182
3 ibudarbréf 04/2 ... 15.391 15.391
4 ibadarbréf 4/3 11.632 11.632
5 Credit Suisse International 8.039 8.039
6 Glitnir Banki 4.959 4.959
7 ibudarbréf 04/4 4.926 4.926
8 Hypo Public Finance Bank . 4,732 4732
9 SSIF NEVADA LP 4.394 4.394
10 CAPITALIA SOCIETA PER AZIONI ....cviiiiiiiiiiiiiciic s 4.316 4.316
SKUIAADTES ...ttt sttt b ettt ettt 84.249 8.039 92.288
Skyring 5. Hlutabréf og hlutdeildarskirteini:
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini sundurlidast med eftirfarandi heetti:
Vedsett Ovedsett Samtals
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini
SKIAB ..ttt ettt ettt ekttt b e b h e E e h b bR bRt e E bbbttt 138.235 2.410 140.644
2.449 41.905 44.354
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini .... 140.683 44.315 184.998
10 steerstu stédur
L SMASAIA T UK .ot 45.451 45.451
2 LANASLONUN / SKANGINAVIA ....eveeiivieiieiieieeeie ettt ettt s see e b et e st snneenteanne 30.233 28 30.260
3 18nadur / UK 27.208 27.208
4 18nadur / UK 21.247 21.247
5 PJONUSLA / SKANGINAVIA .....c.veviiiiiiieiieie ittt ettt ettt 8.416 8.416
6 Smaésala / UK 7.509 7.509
7 Smésala / UK 6.854 6.854
8 FaSteIgNAfElag / USA .......oci oo et 5.632 5.632
9 I18nadur / island 5.439 5.439
10 Eignarhaldsfélag / USA 4.944 4.944
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini .... 137.994 24,967 162.961
Skyring 6. Afleidusamningar
Afleidusamningar sundurlidast med eftirfarandi heetti:
EIgNASKIPLASAMNINGA .....eeieiieeieiie ettt ettt et st ettt e e bt oo ae e oa et e et e e ae £ e ae e e st e he e oh e b £ e 1b e e b e e eE R e esb e e b e e b e e bt e eb b e enbeenbeebeenteene 48.236
Gjaldmidlaskiptasamningar 88.701
Vaxtaskiptasamningar 204.813
RV 4L o TSRO PT STV OPRTOUPRPPRON 5.242
Adrir afleidusamningar 170
Afleidusamningar 347.162
Afleidusamningar skiptast med eftirfarandi heetti eftir métadilum:
(I E= TS (o] = PP ST PP 295.846
Yo LT Yo S o] €= Y 1 PP P PP PP OPPROPPPRRORE 51.316
F N LT TU L= Ty o Yoo o OSSO UR RSP 347.162
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Skyring 7. Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum

Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum greinist med eftirfarandi haetti:

Vedsett Ovedsett Samtals
Hlutdeildarfélog:
] (- To I SRRSO 62.299 62.299
OSKIAB ...t h bbbt 7.312 7.312
HIUE@ITAAITEIOG: ...ttt 62.299 7.312 69.611
Eftir félogum:
Storebrand 62.299 62.299
Finoble 645 645
KPP II BV e 6.667 6.667
ASSOCIALEA COMPANTES: ...iiiiiiiii ittt ettt ettt e ettt e bt e ea bt e bt e e b e e sbneereeenbeeenine 62.299 7.312 69.611
Skyring 8. Fjarfestingar i dotturfélégum
Fjarfestingar i dotturfélogum greinist med eftirfarandi heetti:
Vedsett Ovedsett Samtals
Détturfélog
10.665 10.665
Oskrad . 260.110 262.653 522.763
(D70} U 1= [ 1o TR T T PP U PO T P TT TP PR PPOPR 260.110 273.318 533.428
Eftir félogum
I e et s 238.605 238.605
Kaupthing Bank Luxembourg 70.641 70.641
Kaupthing Singer & Friedlander 91.345 91.345
[N o AT I TSSO PR TSR 10.665 10.665
Kaupthing Svipj6d 21.505 21.505
Singer & Friedlander Isle of Man Holdings Ltd. .... 14.425 14.425
Kirna @nd SUDSIAIAINES ......co.veiiiieiiie ettt ettt ettt e st e st et e e et e enbeesaeeenaees 70.101 70.101
New Bond Street Diversified Fund ... 8.320 8.320
Kaupthing ASA ............. 3.276 3.276
Fron Insurance 1.736 1.736
ONNUE TEIBG ...ttt ettt a et b bt s et b bbb b st b e b e st e bbb s ebeb et es b eseses s s e s st s s 2.809 2.809
DOTEUITEIOQ ...ttt bbbttt b et b e sttt 260.110 273.318 533.428
Skyring 9. Skatteign
Skatteign greinist med eftirfarandi haetti:
Fyrirframgreidsla & tekjuskatti VEgNa 2007 .............ciiiiiiiiiii i e 2.519
ST LA A= o TP T OO OO PP U PP TP PP PPRTOPN 2.519
Skyring 10. Adrar eignir
Adrar eignir sundurgreinast med eftirfarandi haetti:
Ouppgerdar afleidur ... 118.194
Vidskiptakrofur 24.935
Oinnheimtar tekjur 2.518
Fyrirfram greiddur kostnadur .. 1.267
Fullnustueignir 78
AABFAT ©IGNE ...ttt ettt h etk b ek e e ke R R £ R e £ R e e R e R £ e e £ R £ ke eh £ R e E e R e e b e ke e h e R e s et bt e s nh e et bt e et nn e 1.618
P o1 - U= o 1 TP PR PRSP 148.611
Ouppgerdar afleidur sundurgreinast med eftirfarandi heetti:
A MO TANASTOMUNUM ..ottt h e s b £ b £ b E bt 8 bt s b sttt 93.233
A méti 63rum vidskiptavinum 24.961
Ouppgerdar afleidur 118.194
Skyring 11. Innlan vidskiptamanna
Innlan vidskiptamanna sundurgreinast med eftirfarandi haetti:
48.415
47.689
96.104




Skyring 12. Fjarskuldir & gangveradi

Fjarskuldir & gangverdi sundurlidast med eftirfarandi haetti:

EIGNASKIPIASAMIMINGA ... vttt ettt et a et s bttt btk e etk stk e st eb 2o e e ekt e e bt b e e st e bt e et bt ebeennenb e nnen e ennenne e 12.348
GjaldmiBIasSKIPIASAMININUA ......ccuviiiiiiiiii ittt nh e h bt kb e et ehb e sh bt e ab e e e bt e eb bt e kb e e b e e e b b e e ab e e et e e st e e st e e e nnenaes 13.812
Vaxtaskiptasamningar 59.875
Vilnanir 4.434
(015 PP PP PP PPN 51.397
Adrir afleidusamningar 6.518
Fjarskuldir & gangverai 148.384
Fjarskuldir & gangverdi skiptast med eftirfarandi heetti eftir métadilum:
Lanastofnanir 114.844
Adrir vidskiptavinir .. 33.540
[ L] VLo L= W F= T 1o | VZ=T o RSPV PRPRPPR 148.384
Skyring 13. Lantaka
Lantaka greinist med eftirfarandi heetti:
Utgefin skuldabréf 1.882.779
Peningamarkadslan 348.549
Utgefnir vixlar 67.849
ONNUE TAN 1ottt st st es 1122222222222 42822528825 e A et s e e s st e st es st ne e 568.029
LANTAKA ... bbb E bR bbb h bbbt 2.867.206
Utgefin skuldabréf greinast 4 eftirfarandi hatt eftir Gtgafum:
503.971

1.252.103
EST= L1110 = PP 103.285
islensk 17.945
Sértryggd skuldabréf .. 5.475
Utgefin skuldabréf 1.882.779
Peningamarkadsinnlan greinast med eftirfarandi heetti
Sedlabanki [SIands - @NAUINVEIT VIBSKIPE ...........c.iiiiiiieieiieeis ettt ettt es et es et nes 222.352
ABFAT TANASTONMANIT ...ttt e b et bt s e h oo bt bt e bt ek e et E e e et e bt st e e b e et et e bt e b ekt e e nn e e en e s 126.197
PeniNgamarkaOSINNTAN ........oouiiiiiiii et b bbb H R bR bR R e bt bttt 348.549

Skyring 14. Vikjandi lan

Vikjandi 1an greinast med eftirfarandi heetti:
EMTN vikjandi A skuldabréf ... 101.290

Onnur vikjandi A skuldabréf ... 95.552
INNIENd VIKJANDi A SKUIAADTET ... .ot h bbbt b bttt s e bttt bt e bt e et anee 4.618

144A vikjandi B skuldabréf 173.163
EMTN vikjandi B skuldabréf 82.084
VIKJANAT TAN <.ttt bbb bbbt h ettt e h bbb bt bbbt bbbk b e et 456.707
Skyring 15. Adrar skuldir

Adrar skuldir greinast med eftirfarandi haetti:

OUPPGEIBAT AIQIGUI .........cvevevetteteteieteteteseeeteteteseaetes et etese et eseseseseseseseses s eseses s eses et es e s eses e s eses s s a2 se s s s e e s s s es et sttt b es e s b s 102.194
Ogreitt til Tryggingainnisteedusjods i NOregi 0g FINNIANGI .............eeveviueueriuirereieeieeseesesee e sese s s sesese s e esens 85.025
Vidskiptaskuldir 4.387
Fyrirfram innheimtar tekjur 390
P e - U] U1 Lo L PP OURTPRR 191.996
Ouppgerdar afleidur greinast med eftirfarandi heetti

[ TgE= T (o) 0=V | POV PPR PR 77.233
Adrir vidskiptavinir 24.961
Ouppgerdar afleidur .... 102.194




54  Mat aeignum Kauppings

Samkvaemt 13. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ber adstodarmanni i greidslustddvun ad
boda krofuhafa Bankans til fundar. Pad var gert pann 5. febrGar. Samkveemt 14. gr.
gjaldprotaskiptalaganna er adstodarmanni i greidslustddvun skylt ad leggja fram aeetlad mat sitt a
eignum og skuldbindingum Bankans eins og paer voru & frestdegi, 15. névember 2008, a fundi kréfuhafa
Bankans. | 16gunum er ekki tilgreint hvada forsendum eda adferdum félégum i greidslustodvun er skylt
ad beita.

Samantektin hér ad nedan, sem ekki hefur farid i gegnum endurskodun, hefur verid unnin af
starfsménnum skilanefndar sem eru sérfraedingar med pekkingu a peim eignum sem um rzedir. Leggja
ber &herslu & ad petta eignamat for fram samkveemt forsendum sem til stadar voru pann 15. névember
2008. Matid a eignum Bankans byggist & asetludu séluverdi eignanna i névember 2008, p.e. ef allar
eignir Bankans hefdu verid seldar & markadi & peim tima. Matid midast vid vidskipti 6tengdra adila og ad
um sé ad reeda viljugan seljanda og viljugan kaupanda ad vidkomandi eign. bvi er ekki tekid tillit til
peirrar reglu skilanefndar ad eignir Bankans séu verndadar og skuli ekki seldar vid nuverandi
markadsadstaedur. Vid eignamatid er heldur ekki tekid tillit til neinnar hugsanlegrar verdmaetaaukningar
a eignum vegna mogulegrar endurskipulagningar innan Bankans. EKkki var reynt & pessu stigi ad meta
hugsanlegt framtidarverdmeeti eigna vegna hinnar miklu dvissu & markadnum og um markadsadstaedur
& komandi &rum var. Eftirfarandi Gtreikningur & skuldum er ef til vill ekki teemandi eda nakvaemur par
sem lagaleg 6vissa rikir um einhvern hluta peirra.

Verdmatio tekur ekki tillit til mogulegra &hrifa skuldajéfnunar sem hafa mun ahrif & baedi eigna- og
skuldastodu efnahagsreikningsins. Bradabirgdamat & ahrifum skuldajéfnunar er a bilinu 200 til 400
milljardar islenskra krona og telja verdur liklegt ad pad muni hafa veruleg ahrif a endurheimt krafna.
Fram til pessa hafa Bankanum borist krofur um skuldajofnun frd& motadilum ad upphaed um 200
milljardar islenskra kréna, ad fratéldum uppgjérum skv. ISDA samningum, en ekki ma med nokkru moti
lita & pad sem endanlega fjarhaed og fyrir pvi eru tvaer meginastaedur. i fyrsta lagi eiga motadilar rétt &
ad leggja fram krofu par til formlegum kréfutima Iykur, en s timi hefur ekki hafist enn. | 6dru lagi parf ad
skoda hvert mal og meta pad adur en haegt er ad sampykkja eda hafna kréfunni. Enn er pvi 6vissa um
hve skuldajofnun verdur mikil og hver ahrifin verda.

Lesendum er bent & fyrirvara i upphafi skyrslunnar og i lok hennar.
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Allar upphaedir { mISK
Assets

Sjodur og sjodsinnstaedur hja Sedlabonkum ..................
Kréfur & lanastofnanir

Lan til vidskiptavina
Skuldabréf utgefid af Nyja Kauppingi ..........cc.cccvvviivinens
Skuldabréf
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini .
Afleidusamningar
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum
Fjarfestingar i détturfélogum

Fasteignir og adrir fastafjarmunir
Skatteign ...
Adrar eignir
Forgangskrofur

Eignir samtals

Myntgengi (EUR/ISK)
Skuldir
Almennar skuldir

Innlan lanastofnana
Innlan vidskiptamanna

Fjarskuldir & gangversi
Lantaka
Skattskuldir
Adrar skuldir

Almennar skuldir samtals

Vikjandi lan
Eigid fé
Hiutafé
YYfirverdsreikningur
Varasjodir
Ojafnad tap / 6radstafad €igid fé ..........covverrirrirrennins

Eigid fé samtals
Skuldir og eigid fé samtals

Myntgengi (EUR/ISK)

Efnahagsreikningur Vedsettar Forgangs- Efnahagsreikningur Aeetlad virdi
15.11.2008 eignir krofur 15.11.2008 15.11.2008
békfeaert virdi ad fradregnu
1) () 3) (2)0g (3)

4.012 4.012 4.012
235.300 (27.184) 208.116 100.000
962.788 962.788 250.000
173.761 173.761 170.000
299.562 (255.155) 44.407 10.000
184.998 (140.683) 44.315 10.000
347.162 347.162 90.000

69.611 (62.299) 7.312 0
533.428 (260.110) 273.318 20.000
628 628 0

2.519 2.519 0

148.611 148.611 100.000

(135.898) (135.898) (135.898)

2.962.380 (745.432) (135.898) 2.081.051 618.114

171,077 171,077 171,077 171,077 171,077
9.001 9.001
96.104 (48.415) 47.689
148.384 148.384
2.867.206 (745.432) 2.121.775
150 150
191.996 (87.483) 104.513
3.312.841 (745.432) (135.898) 2.431.512
456.707 456.707

7.270 7.270
136.591 136.591
132.241 132.241

(1.083.270) (1.083.270)
(807.168) (807.168)
2.962.380 (745.432) (135.898) 2.081.051
171,077 171,077 171,077 171,077

31



6. Greidslustdovun

6.1 Inngangur

pann 21. ndvember 2008 lagdi skilanefnd fram beidni um heimild til greidslustddvunar i Héradsdomi
Reykjavikur, i samraemi vid [6g nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Pad var gert m.a. til pess ad koma i
veg fyrir einhlida adgerdir krofuhafa og studla ad fjarhagslegri endurskipulagningu Bankans.
Héradsdomur Reykjavikur veitti heimild til greidslustddvunar pann 24. névember 2008 og var Olafur
Gardarsson hrl. skipadur adstodarmadur vid greidslustédvun. Heimild til greidslustédvunar var fyrst veitt
til klukkan fjértan pann 13. febrdar 2009.

Adstodarmadur vid greidslustodvun bodadi kréfuhafa til fundar pann 5. febrdar 2009 og leitadi eftir &liti
fundarmanna i tengslum vid stddu Bankans en mal voru ekki borin til atkveeda og engar formlegar
akvardanir voru teknar, enda ekki gert r&d fyrir pvi samkveemt l6gum. Fundurinn var haldinn i
upplysingaskyni fyrir kréfuhafa Bankans vegna pinghaldsins pann 13. febrGar 2009 par sem 16gd var
fram beidni um aframhaldandi heimild til greidslustddvunar. Héradsdomur Reykjavikur urskurdadi i
kjolfarid ad Bankinn fengi aframhaldandi heimild til greidslustddvunar allt til 13. névember 2009. pann
dag verdur malid tekid fyrir ad nyju til drskurdar um hvort aframhaldandi heimild til greidslustédvunar
verdi veitt. Fyrirtaka malsins pann dag verdur i opnu pinghaldi.

Heildartimalengd greidslustodvunar getur i mesta lagi verid 24 manudir. Samkveemt nyjum I6gum nr.
44/2009 um breytingu & logum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 getur greidslustédvun
flarmalafyrirteekis adallega endad & prja vegu ef pad getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar:,i) toku til
slitamedferdar, ii) toku til gjaldprotaskipta, eda iii) gerd naudasamninga.

Skilanefnd mun halda &fram stérfum & medan & greidslustddvun stendur og mun, & grundvelli
valdheimilda stjornar og hluthafafundar Bankans, fara med akvordunarvald um malefni hans.

Skilanefnd starfar afram med adstodarmanni i greidslustddvun. Markmid hans eru hin sému og markmid
skilanefndar, p.e. ad verja eignir og hamarka endurheimt krafna.

A medan & greidslustddvun stendur mun ICC einnig starfa afram sem oformlegur vettvangur krofuhafa.
ICC hefur engar formlegar heimildir samkvaemt I6gum.

6.2  Adstodarmadur i greidslustédovun

Eins og reett er ad ofan hefur Olafur Gardarsson, heestaréttarlsggmadur og medeigandi ad Logfraedistofu
Reykjavikur, verid skipadur adstodarmadur Bankans vid greidslustodvun. Olafur hefur verid
haestaréttarldgmadur sidan 1992 og eru seérsvid hans medal annars samrunar og Yfirtokur, félagaréttur
og fjarskiptaréttur.

Adstodarmadur vid greidslustodvun hefur eftirlit med radstéfun eigna Bankans og greidslu krafna a
medan a greidslustédvun stendur. Markmid hans eru pau sému og skilanefndar, ad vardveita eignir
Bankans og hamarka endurheimt krafna & hendur Bankanum. Hann adstodar Bankann i vidleitni sinni til
ad koma 4 fjarhagslegri endurskipulagningu og vid akvardanir um hvernig megi koma sliku & med sem
bestum haetti.
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6.3  Timalengd greidslustodvunar

Eins og pegar hefur verid nefnt féllst Heradsdomur Reykjavikur & beidni Bankans um heimild til
aframhaldandi greidslustddvunar og var heimild til greidslustédvunar framlengd til 13. névember 2009
en pann dag verdur domping had ad nyju til ad taka malid fyrir. Hyggst Bankinn leggja fram beidni um
aframhaldandi heimild til greidslustédvunar i pvi pinghaldi. Adstodarmadur vid greidslustodvun skal
halda skal kréfuhafafund ad minnsta kosti premur sélarhringum fyrir pinghaldid 13. névember 2009 til ad
fialla um beidni um aframhaldandi heimild til greidslustédvunar.

Sampykki héradsdomur pann 13. névember 2009 ad framlengja greidslustédvunina verdur hidn
framlengd til akvedins dags og stundar innan niu manada og skal & peim degi had domping til pess ad
taka malid fyrir ad nyju. Bankinn getur farid fram & frekari framlengingar med sama heetti. Héradsdoémur
getur pd aldrei heimilad ad greidslustddvun vari lengur en 24 méanudi samanlagt fr& pinghaldinu pann
24. november 2008.

13 feb 09 13 n6év 09

5 feb 09

24 név 2008
2010

Heimild til Opinn fundur pinghald til pess ad binghald til pess ad Hamarkstimalengd
greidslustédvunar krofuhafa i fjalla um beidni um fjalla um beidni um greidslustédvunar
veitt af héradsdomi Reykjavik aframhaldandi heimild aframhaldandi
Reykjavikur til greidslustédvunar. heimild til
Fallist var & beidni um greidslustédvunar.
aframhaldandi heimild Opinn fundur
til greidslustdédvunar kréfuhafa haldinn
aour.

Héradsdémur getur fallist &
framlengingu greidslustodvunar i allt
ad niu manudi i senn.

getur pé aldrei ordid meiri en 24
manudir fra pvi ad hun var fyrst veitt.

1
1
1
I
1
1
: Heildartimalengd greidslustédvunar
1
1
1
I
1

6.4  Reglur um greidslustddvun

Reglur um greidslustddvun Bankans breyttust med logum nr. 44/2009 sem toku gildi pann 22. april
2009. Skilanefnd fer ni med valdheimildir hluthafafundar Bankans, sem adur var i hondum FME, auk
bess ad fara med valdheimildir stjornar Bankans likt og skilanefnd gerdi adur & grundvelli akvordunar
FME frd 9. oktober 2009. Bankinn verdur afram undir eftirliti adstodarmanns vid greidslustodvun.
Bankinn starfar einnig afram samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og undir almennu
eftirliti FME. Héradsdomur Reykjavikur & hins vegar einn (rskurdarvald um malefni sem varda
greidslustddvunina, framlengingu hennar, nidurfellingu o.s.frv.

Akvaedi laga nr. 44/2009 meela fyrir um ad skilanefnd radstafi hagsmunum Bankans eftir somu reglum
0g gilda um bastjérn skiptastjora vid gjaldprotaskipti med fravikum po. Fravikin frd almennum reglum um
bustjorn vid gjaldprotaskipti lysa sér einkum i pvi ad skilanefnd skal hafa ad markmidi ad fa sem mest
fyrir eignir fjarmalafyrirteekis, par @ medal med pvi ad bida eftir efndatima & Utistandandi krofum
Bankans fremur en ad koma peim strax i verd. | pessum tilgangi er skilanefnd heimilt ad lita hja alyktun
krofuhafafundar sem hdn telur andsteeda pessu markmidi. Skilanefnd hefur pvi riman tima til pess ad
geeta hagsmuna Bankans og kréfuhafa.
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Tilvisun til regina um bastjorn vid gjaldprotaskipti felur i sér ad skilanefnd fer med forraedi & eignum
Bankans og getur ein radstafad hagsmunum Bankans og svarad fyrir skyldur hans. Skilanefnd kemur
fram af halfu Bankans fyrir domi og gerir samninga i hans nafni likt og &dur. Skilanefnd geetir pess sem
fyrr ad 6llum eignum og réttindum verdi radstafad & sem hagkveemastan hatt eftir pvi sem vid & og ad
krofur Bankans verdi innheimtar. Skilanefnd gripur einnig til allra adgerda sem eru naudsynlegar til ad
varna tjoni.

Skilanefnd getur haldid kréfuhafafundi eftir pvi sem skilanefnd pykir henta til ad kynna radstafanir sem
hafa verid gerdar i tengslum vid hagsmuni Bankans. A slikum kréfuhafafundum ma leita eftir tillsgum
eda akvOrdunum um radstafanir sem eru enn ogerdar og gefa kost a ad tilldgur vardandi basstjorn verdi
settar fram. Krofuhafafundur getur ekki haft ahrif & radstafanir skilanefndar sem pegar hafa farid fram.
Pa ma skilanefnd rédfeera sig vid einstaka kréfuhafa &dur en gripid er til radstafana sem varda pa
serstaklega.

Medan a greidslustodvun stendur er 6heimilt ad taka Bankann til gjaldprotaskipta eda kyrrsetja eignir
hans, taka peer i l6ggeymslu, gera fjarnam i peim eda radstafa peim med naudungarsolu.

Doémsmal verdur ekki héfdad gegn Bankanum medan a greidslustédvun stendur nema meelt sé
sérstaklega fyrir um heimild til pess i [gum eda um opinbert mal sé ad reeda.

6.5 Slitastjorn

Samkvaemt nyjum [6gum nr. 44/2009 um breytingu & l6gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal skipa
sérstaka slitastjorn til pess ad fara med ymis malefni Bankans & medan hann er i greidslustodvun. |
samraemi vid akvaedi laga nr. 44/2009 skipadi Héradsdémur Reykjavikur pann 25. mai 2009 slitastjorn
fyrir Bankann. | slitastjorninni sitia Olafur Gardarsson haestaréttarlogmadur og adstodarmadur i
greidslustdvun, Feldis L.  Oskarsdéttir héradsdomslogmadur og David B. Gislason
héradsdomslégmadur. Slitastjorn hefur ekki bodvald yfir skilanefnd né éfugt. Nefndirnar eru stadradnar i
ad eiga gott og naid samstarf & pann hatt ad hagsmunum Bankans sé best borgid.

Hlutverk slitastjornar er m.a. ad annast innkéllun krafna a hendur Bankanum og vidurkenningu eda
hofnun krafna. Slitastjorn skal birta innkéllun krafna og akvardar kréfulysingafrest en hann getur i mesta
lagi ordid sex manudir fra pvi ad innkéllun krafna var birt. Slitastjorn akvardar hvar krafa stendur i
skuldarda.

Slitastjorn getur einnig komid fram riftun & gerningum Bankans eftir sému reglum og gildir um
gjaldprotaskipti. | pvi felst, med nokkurri einféldun, ad hafi Bankinn stadid med ¢edlilegum heetti ad
gerningum 4 tilteknu timabili fyrir frestdag pann 15. nGvember 2009 pa megi rifta slikum radstéfunum og
krefja pann sem hagnadist & henni um endurgreidslu eda skadabaetur.

6.6  Krofuhafafundir

Samkvaemt nyjum légum nr. 44/2009 eru mélefni sem tekin verda fyrir & kréfuhafafundum ad
meginstefnu tvenns konar, annars vegar umfjdllun um rédstafanir skilanefndar & hagsmunum Bankans
0g hins vegar umfjéllun um vidurkenningu slitastjornar & kréfum & hendur bankanum.

Skilanefnd getur haldid krofuhafafundi eftir bvi sem skilanefnd pykir henta til ad kynna radstafanir sem
hafa verid gerdar i tengslum vid hagsmuni Bankans. A slikum kréfuhafafundum ma leita eftir tilldgum
eda akvordunum um rédstafanir sem eru enn ogerdar og gefa kost a ad tillogur um bastjorn verdi settar

34



fram. Krofuhafafundur getur ekki haft ahrif & radstafanir skilanefndar sem pegar hafa farié fram. b4 ma
skilanefnd rédfeera sig vid einstaka kréfuhafa adur en gripid er til rddstafana sem varda pa sérstaklega.

Krofuhafi & rétt & ad seekja krofuhafafund ef hann hefur lyst kréfu sinni fyrir slitastjorn og henni hefur
ekki endanlega verid hafnad. Krofuhafafundir til ad fjalla um buastjorn og vidurkenningu & kréfum verda
ekki haldnir fyrr en ad loknum kréfulysingarfresti. Maeti kréfuhafi ekki til skiptafundar getur hann glatad
rétti til ad hafa uppi métmeeli eda krofur vegna akvardana og radstafana sem hafa verid teknar par eda
kynntar.

Ef greida parf atkveedi & krofuhafafundi um malefni sem varda blstjorn radast atkveedi af fjarhaed
krafna. Til pess ad krofuhafafundur sé alyktunarbaer um malefni basins purfa kréfuhafar sem fara med
pridjung heildaratkvaeda, midad vid fjarhaed krafna sem ekki hefur verid endanlega hafnad, ad meeta. Til
bess ad vikja frd akvérdun meirihluta alyktunarbaers kréfuhafafundar um buastjorn parf skilanefnd oftast
ad hafa sérstakar astaedur, s.s. ad akvérdun sé andsteed logum, dheidarleg, 6framkveemanleg, mismuni
krofuhofum, fari bersynilega i baga vid hagsmuni lanardrottna sem séttu ekki fundinn eda ef akvordun er
ekki til pess fallin ad studla ad pvi ad sem mest faist fyrir eignir Bankans.

Slitastjorn skal annast umfjdllunar um vidurkenningu & kréfum & hendur Bankanum a kroéfuhafafundum.
Slitastjorn leggur fyrir kréfuhafafund krofuskré sina og kréfulysingar &samt métmaelum sem kunna ad
hafa borist vegna vidurkenningar & kréfum. Slitastjorn skal veita fundarménnum skyringar um
vidurkenningar a kréfum og motmeeli gegn peim. Ef agreiningur verdur um vidurkenningu krafna skal
slitastjorn reyna ad jafna pann agreining & fundinum. Ef pad er ekki haegt skal boda til sérstaks fundar
peirra sem gera athugasemdir vid vidurkenningu krafna og peirra sem athugasemdir beinast ad. Ef ekki
er haegt ad jafna agreininginn a slikum sérfundum verdur deilu adila visad til héradsdoms. Ad pvi leyti
sem motmeeli koma ekki fram gegn afstddu slitastjornar til vidurkenningar kréfu telst afstadan endanlega
sampykkt vid skiptin

Auk peirra funda sem fjallad hefur verid um ad ofan kann adstodarmadur vid greidslustédvun ad boda til
serstakra funda i tengslum vid beionir til Héradsdoms Reykjavikur um framlengingu
greidslustédvunarinnar.

6.7  Yfirlit yfir islenska [6ggjof um naudasamninga

AQ islenskum rétti er med naudasamningum att vid samning um greidslu skulda eda eftirgjof af skuldum
sem kemst a milli skuldara og askilins meirihluta lanardrottna hans og hlytur sidan stadfestingu fyrir
démi. Naudasamningur, sem pannig er gerdur, bindur einnig adra lanardrottna skuldarans eftir pvi sem
|6g um gjaldprotaskipti o.fl. kveda a um.

Markmid naudasamninga er hid sama og greidslustddvunar; ad bregdast vid fjarhagslegum erfidleikum
skuldara. Olikt naudasamningum, pa beinist greidslustddvun frekar ad fiarhagslegri endurskipulagningu
skuldara til lengri tima litid. Naudasamningum er eetlad ad leysa ur fiarhagslegum erfidleikum med pvi
ad leekka krofur lanadrottna hlutfallslega & medan greidslustédvun er eetlad ad veita skuldara akvedid
svigrdm til pess ad endurskipuleggja rekstur sinn i peirri von ad skuldarinn geti aukid, eda ad minnsta
kosti vardveitt, verdmeeti eigna sinna.

Upprunalegar krofur falla nidur vid efndir & naudasamningi.
Naudasamningur telst sampykktur ef honum er greitt sama hlutfall atkveeda og eftirgjof af

samningskrofum a ad nema samkveemt samningnum, baedi eftir hofdatolu allra atkveedisbeerra
krofuhafa og fjarhaedum krafna peirra, en p6 aldrei minna en 60 hundradshluta atkveeda & bada vegu.
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Ef samningur um annad en eftirgjof a ad fara fram, t.d. samningur um skipti & skuldakréfum fyrir hluti, pa
parf einnig sampykki 60 hundradshluta atkveeda a bada framangreinda vegu.

6.8  Astaedur greidslustodvunar

Eitt hlutverka skilanefndar og starfsmanna hennar er ad vardveita eignir Bankans og geaeta hagsmuna
krofuhafa. Skilanefnd Bankans er peirrar skodunar ad hagsmunum bankans sé best borgid med pvi ad
endurskipuleggja rekstur bankans og fresta sélu eigna par til adsteedur & markadi batna. Petta er i
samraemi vid vilja kréfuhafa sem hafa 14tid i ljos skodun sina vid skilanefnd og adstodarmann vid
greidslustddvun. Skilanefnd er peirrar skodunar ad sala eigna sé sleemur kostur vid ndverandi
adsteedur, enda fair kaupendur til stadar vegna efnahagsleegdarinnar sem hrjair flest vestreen hagkerfi.
Verdmeeti eignasafns Bankans er i fordeemalausri leegd og adgangur mégulegra kaupenda ad lansfé er
verulega takmarkadur, svo ad fatt eitt sé nefnt. Skilanefnd er pvi peirrar skodunar ad hagsmunum
kréfuhafa sé betur borgid med pvi ad krofur i eigu Bankans séu vardveittar fram ad gjalddégum eda
eignir séu seldar & lengra timabili. Krofuhafar og sérfreedingar sem veitt hafa skilanefnd radgjof eru
einhuga um pessa nalgun sem a sér einnig stod i nyjum l6gum nr. 44/2009 um breytingu & I6gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Pessu er eetlad ad leida til pess ad kréfuhafar endurheimti heerra hlutfall
af kréfum sinum en ef eignir Bankans vaeru seldar vid niverandi adstaedur.

Beidni um heimild til greidslustodvunar var, ad mati skilanefndar, naudsynlegt skref til pess ad tryggja ad
allir krofuhafar Bankans hlytu sanngjarna medferd og farid sé med kréfur @ hendur Bankanum i
samreemi vid islensk 16g. Pessi markmid nast med pvi ad verja eignir Bankans & medan &
greidslustddvun stendur.

Skilanefnd hefur pad ad markmidi ad vernda eignir Bankans med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu
peirra. Greidslustédvunin hefur veitt Bankanum naudsynlega vernd fyrir lagalegum adgerdum gegn
Bankanum, svo sem kyrrsetningu eigna, og tryggt ad Bankinn hafi ndgu vidteekt bankaleyfi til pess ad
verja eignir hans. A Evropska efnahagssvaedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeidnum eftir pvi
sem vidkomandi mél falla til og ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu
og slit lanastofnana. Bankinn hefur einnig fengid greidslustédvun i Bandarikjunum samkveemt reglum
15. kafla bandarisku gjaldprotaléggjafarinnar og hefur si adgerd veitt Bankanum vernd i
Bandarikjunum. Skilanefnd hefur varist kyrrsetningu eigna med gddum arangri i Bandarikjunum og
Laxemborg. ba verst skilanefnd frekari kyrrsetningarbeidnum i Hollandi og Luxemborg. An
greidslustddvunar veeri mun erfidara fyrir skilanefnd, ef ekki dmdgulegt, ad koma i veg fyrir kyrrsetningu
eigna.

Greidslustoédvunin hefur veitt og mun afram veita svigram fyrir skilanefndina til pess ad na fram sélu &
eignum og né fram fyrirhugadri endurskipulagningu til pess ad hamarka greidslu krafna & hendur
Bankanum.

Bankanum er pannig veitt vernd fyrir &kvednum adgerdum krofuhafa en um leid eru settar skordur vid
heimildum Bankans til ad radstafa eignum, greida skuldir og taka a sig nyjar skuldbindingar.

6.9 Lok greidslustédvunartimabils

Eins hefur verid lyst ad ofan pa var Bankanum fyrst veitt heimild til greidslustédvunar pann 24.
ndvember 2008 en héradsdomi er midad vid nlverandi adstaedur einungis heimilt ad veita endurteknar
heimildir til greidslustédvunar sem steedu alls i 24 manudi, p.e. greidslustédvun getur stadid ekki lengur
en til 24. névember 2010.
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Pegar heimild til greidslustodvunar tekur enda skal fjarmalafyrirtaeki tekid til slitamedferdar samkvaemt
nyjum légum um breytingu & 16gum um fjarméalafyrirteeki nr. 44/2009. Margar peirra reglna sem gilda um
greidslustddvunina og hafa verid raktar gilda afram vid slitamedferd. Skilanefnd starfar t.d. afram vid
slitamedferd og skal hafa ad markmidi ad fa sem mest fyrir eignir fjarmalafyrirteekis, par & medal ad bida
eftir porfum eftir efndatima a dtistandandi kréfum Bankans fremur en ad koma peim fyrr i verd.

Samkvaemt 16gum 44/2009 kemur tvennt til skodunar, hvort heldur sem er vid greidslustddvun eda sidar
vid slitamedferd i kjolfar greidslustédvunar, ef i ljos kemur ad eignir Bankans naegi ekki til greidslu
krafna:

i) Gjaldprot

Verdi heimild til framlengingar greidslustddvunar ekki veitt pann 13. ndvember 2009 og Bankinn tekinn
til gjaldprotaskipta, telja baedi adstodarmadur vid greidslustddvun og skilanefnd ad slikt leidi til frekari
glétunar verdmeeta. Krofum i erlendri mynt verdur pegar i stad breytt i islenskar kronur og eignum
Bankans sennilega lika breytt i islenskar kronur til pess ad lagmarka gengisaheettu. Medferd eigna
Bankans verdur falin skiptastjora sem mun ad 6llum likindum leggja aherslu & skjéta sélu eigna.
Adstodarmadur vid greidslustddvun og skilanefnd telja ad sala & eignum Bankans vid nuverandi
markadsadsteedur muni hafa veruleg neikvaed ahrif a endurheimt krafna & hendur Bankanum. Auk
bessa myndi banki i gjaldprotaskiptum glata bankaleyfi, standa frammi fyrir 6hjakveemilegri eignasélu og
hafa minna svigram til pess ad stydja vid eignir. Pa er liklegt ad lan til vidskiptamanna og skradar og
oskradar eignir muni einungis verda seldar med affollum.

pad er alit adstodarmanns i greidslustddvun og skilanefndar ad pessi leid myndi draga dr likum &
greidslu krafna og endurheimt verdmaeta og ad hagsmunum krofuhafa sé ekki best borgid & pennan
hatt.

i) Naudasamningar

Verdi heimild til framlengingar greidslustddvunar ekki veitt pann 13. névember 2009 er hinn méguleikinn
ad & komist naudasamningar sem mida ad pvi ad leysa fjarhagslega erfidleika skuldara med pvi ad
leekka krofur lanadrottna hlutfallslega med peim afleidingum ad skuldarinn verdi gjaldfeer.
Naudasamningar mida ad hamorkun & endurheimt krafna og verndun hagsmuna kréfuhafa med pvi ad
veita skuldara baedi feeri & endurskipulagningu og ad halda utan um eignir i stad pess ad neyda hann til
ad selja eignir pegar i stad. Verdi greidslustddvunarferli Bankans lokid med naudasamningum verda
endurskodunarmdguleikar metnir og skodadir. Frekari umfjollun um mdguleika a endurskipulagningu
Bankans ma finna i kafla 7, Mogulegar hugmyndir ad endurskipulagningu Bankans.

Eins og fjallad var um i undirkafla 6.7 Yfirlit yfir islenska 16ggj6éf um naudasamninga, pa parf sampykki
minnst 60 hundradshluta krofuhafa, baedi eftir hofdatolu allra atkveedishaerra kréfuhafa og fjarhaedum
krafna peirra til sampykktar & naudasamningi. Krofum i erlendri mynt er breytt i islenskar kronur vid
naudasamningsumleitanir en hins vegar mega greidslur samkvaemt naudasamningi mega vera i erlendri
mynt.
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7. Mobgulegar hugmyndir ad endurskipulagningu Bankans

i samraemi vid akvordun FME um radstéfun eigna og skulda Kauppings var Bankanum skipt i tvennt,
gamla Bankann og Nyja Kaupping, pann 22. oktober 2008. Eins og adur hefur verid fjallad um i
undirkafla 5.1.Skipting Kauppings og Nyja Kauppings, feerdist einkum innlend starfsemi inn i Nyja
Kaupping, fijarmégnud af innlendum innlanum. Bradabirgdaefnahagsreikningur Nyja Kauppings var
utbdinn med adstod PWC & islandi og rikisstjornin hefur skuldbundid sig til ad greida eigid fé inn i Nyja
Kaupping.

7.1  Verdomat & eignum sem fluttar voru inn i Nyja Kaupping og veromat a
flarmalagjorningnum

Samkvaemt upphaflegri &kvordun FME mun Nyja Kaupping gefa Gt skuldabréf til Bankans. Samkvaemt
somu akvérdun mun verdmeeti skuldabréfsins samsvara veromeeti eigna umfram skuldir &
markadsverdi. Skilmélar fjarmalagerningsins munu skipta Bankann miklu méli og pad fer ad hluta til eftir
bvi verdi sem faest fyrir eignirnar sem fluttar voru til Nyja Kauppings hve haegt verdur ad greida storan
hluta af kr6fum lanadrottna.

FME hefur einnig skipad Deloitte i Bretlandi til ad framkveema 6had mat & eignum Nyja Kauppings og
Oliver Wyman hefur verid falid ad samreema verdmatsferlid og endurskoda matid. baer adferdir sem
notadar eru midast vid ad ,meela markadsverd byggt a hefébundnum vidskiptum milli markadsadila &
beim degi sem matid er unnid en ekki ad mida vid pad verd sem haegt veeri ad fa vid naudungarsolu (e.
forced liquidation or distressed sale)". Vid matid er stefnt ad pvi ad mida vid efnahagsastandid & islandi
til langs tima litid en ekki naverandi markadsvirdi islenskra lana. Pann 23. april 2009 fengu Bankinn og
Morgan Stanley adgang ad fyrri hluta Deloitte-skyrslunnar og skyrslu Olivers Wyman. En breyta parf
Deloitte-skyrslunni til samraemis vid nidurstddurnar i lokaskyrslu PWC um skiptingu eigna milli Bankans
og Nyja Kauppings par sem tilgreind voru lan sem verda flutt aftur til Bankans. Enn sem komid er hafa
adeins borist drog ad skyrslu PWC. Okkur hefur verid tjad ad Deloitte muni gera breytingu & skyrslu
sinni pessu til samreemis. Samkveemt &kvordun FME munu Bankinn og Morgan Stanley, ad lokinni
undirritun vidkomandi trdnadarsamninga og skadleysisyfirlysinga, einnig fa adgang ad seinni hluta
Deloitte-skyrslunnar. Deloitte mun sidan kynna skyrsluna og svara spurningum um efni hennar. Verid er
ad reeda vid FME um beinan adgang krofuhafa ad skyrslunni. Kréfuhdfum verdur tilkynnt um hvort og
hvernig peir geta fengid slikan adgang pegar samkomulag hefur nadst.

pann 15. mai 2009 tilkynnti FME um framlengingu & fresti vardandi samkomulag um skilméla
flarmalagerninga sem greidslu fyrir hreinan eignaflutning. Timasetningin liggur ekki enn fyrir en FME
mun taka akvordun par ad lGtandi eigi sidar en 15. jani 2009.

7.2 Adrar leidir til endurskipulagningar

Krofuhafar hafa lagt aherslu & mikilveegi pess ad skilanefndin geeti hagsmuna peirra i pvi Gttektarferli
sem nu fer fram. Skilanefndin hefur ad beidni fulltrGa kréfuhafa skipad Morgan Stanley sem rédgjafa i
pessu ferli til ad koma med hugmyndir og tillégur um Grlausnir i malum er varda Nyja Kaupping og
endurskipulagningu Kauppings. Skilanefndin og Morgan Stanley hafa i samraedum sinum vid kréfuhafa
komist ad pvi ad peim sidarnefndu finnst ymislegt athugavert vid tilloguna sem FME lagdi fram i upphafi,
begar pad gaf Ut akvordun sina um radstofun eigna og skulda, par sem kréfuhafar attu ad fa skuldabréf
& moti ohjakveemilegum flutningi hreinna eigna til Nyja Kauppings, og hafa sagt ad skoda bera adra
kosti vardandi eignarhald Nyja Kauppings.
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Kréfuhafar vilja ad eftirfarandi markmid verdi skodud vandlega:

i) Fordast ad byggja eingbngu & peirri adferdafreedi sem 16gd er til i &kvoérdun FME vid
verdmat & eignum sem fluttar eru yfir i Nyja Kaupping, enda sé slikt had ymsum forsendum
sem deila megi um

ii) Hugsanleg haekkun & verdmeeti eigna i Nyja Kauppingi &tti ad mestu leyti ad skila ser il
krofuhafa

1) Ef stjornvéld greida eigid fé inn i Nyja Kaupping eetti ad lita til pess ad hugsanleg haekkun a
veromaeti eignanna skili sér med einhverju moti baedi til kréfuhafanna og stjérnvalda

V) Anheetta kréfuhafanna gagnvart Nyja Kauppingi atti ad mestu leyti ad vera i formi almennra
skuldabrefa

7.3  Samband Bankans og Nyja Kauppings

Nokkrar hugmyndir hafa verid skodadar sem lita ad pvi ad Nyja Kaupping greidi gamla Bankanum ekki
fyrir eignirnar med skuldabréfi og ad islenska rikid verdi ekki eini eigandi Nyja Kauppings. Vinna
Morgans Stanley vid endurskipulagningu Bankans, og par med tengsl hans vid Nyja Kaupping, sem
framkveemd er & vegum skilanefndarinnar er & frumstigi. Nokkrar vinnutillégur hafa verid gerdar par sem
haft er ad leidarljosi pad sem pegar hefur komid fram, ad islenska rikid og kréfuhafar njoti gagnkvaems
avinnings. Markmidid er ad finna lausnir sem eru aseettanlegar fyrir alla viskomandi adila, baedi islenska
og erlenda krofuhafa, islenska rikio sem eiganda Nyja Kauppings og Fjarmalaeftirlitid. Skilanefndin og
adstodarmadur i greidslustddvun telja ad pad pjoni ekki einungis hagsmunum Kauppings og kréfuhafa
Bankans ad finna lausn, heldur einnig hagsmunum Nyja Kauppings, islenska rikisins og 6llum
almenningi i landinu. Vinsamlegt samkomulag vid kréfuhafa Kauppings geeti verid mikilvaegur lidur i pvi
ad koma & edlilegum bankavidskiptum milli islands og alpjodasamfélagsins.

Afstada krofuhafa, markmid til enduruppbyggingar, sem og fyrstu drog ad tilligum um
endurskipulagningu hafa verid kynnt fyrir ymsum fulltrum stjérnvalda.

Pann 12. mars 2009 sendi fjdrmalaraduneytid frd sér fréttatilkynningu um markmid sin vardandi
greidslur til krofuhafa:

e ,Adtryggja ad komid sé fram vid kréfuhafa a videigandi hatt i 6llum gémlu bénkunum premur,
par med talid ad upplysingar séu gagnsaejar og berist peim jafnddum i samningsferlinu.

o Ad bestu starfshattum & alpjédavisu sé beitt.

« Ad tryggja stodugt bankakerfi & islandi sem verdi i stakk buid til ad standa vid skuldbindingar
sinar sem felast i peim greidslum sem nyju bankarnir munu inna af hendi.

o Ad hafa reglubundid samrad og samstarf vid skilanefndir gémlu bankanna og radgjafa peirra til
ad geta tekid tillit til sjonarmida peirra.

« Ad na samkomulagi sem kréfuhafar seetta sig vid og sem gerir rikisstjorn islands og nyju
bonkunum Kleift ad komast aftur inn a alpjédlegan fjarmagnsmarkad.”

Einn lidur i ferlinu er sa ad Hawkpoint, skipadur fjarmalaradgjafi rikisstjornarinnar, vinnur ni &samt Nyja
Kauppingi ad pvi ad tilteknum lykilmalefnum og undirbuningi sérsnidins upplysingapakka sem Kaupping
0g Morgan Stanley munu fa til skodunar &dur en samningavidreedur um fyrirkomulag og skilméla
fjarmalagerninga geta hafist, par & medal eru:
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(i) lausnir vardandi misveegi i hreinum eignaflutningi til Nyja Kauppings;
o (i) vidskiptadeetlun fyrir Nyja Kaupping sem tekur einnig til SPRON og SPM;
(iii) endurskodadir arsreikningar fram til 31. desember 2008 og Yfirlit yfir arsreikninga fram til 31.
mars 2009;
e (iv) lokaskyrsla Deloitte um eignamat.

Samkvaemt nylegum vidraeedum vid viokomandi adila mun ekki verda haegt ad ljuka pessum verkefnum
fyrr en i jani 2009. Pann 15. mai tilkynnti pvi FME um lengri frest til ad nd samkomulagi um skilmala
flarmalagerningsins. Allir adilar vinna p6 markvisst ad pvi ad engar tafir eigi sér stad i pessu ferli.

7.4 Frekari moguleikar a endurskipulagningu

Pad er hid endanlega markmid adstodarmanns i greidslustédvun og skilanefndar ad hdmarka verdmaeti
eigna Bankans og faera krofuhdfum pau verdmeeti. Krofuhafar hafa lyst peim skodunum sinum ad ekki
sé haegt ad hamarka verdmeeti eigna med eignasolu vid nlverandi markadsadstaedur. Par af leidandi
hafa adstodarmadur i greidslustddvun og skilanefnd, samkvaemt 6skum krofuhafa, unnid ad 6drum
lausnum til ad vidhalda verdmeeti eignanna par til markadir taka vid sér. | mérgum tilvikum parf ad eiga
eignirnar til nokkurs tima til pess ad haegt sé ad na fram verdmaeti peirra ad fullu. Bankinn vinnur eftir
beirri reglu ad selja eignir eingdngu ef Bankinn raedur ekki vid pad ad stydja vid peaer eda ef unnt er ad fa
vidunandi verd fyrir paer, ad teknu tilliti til peirrar fjarmégnunar sem parf til ad vidhalda peim til framtidar.
Skilanefnd mun einnig leita til fjarmalar&dgjafa eftir hugmyndum um pad hvernig flytja megi eignirnar yfir
til krofuhafa & sidari stigum. Markmidid med 6llum hugmyndunum & ad vera ad stydja afram vid
eignirnar og gera kréfuhdfum kleift ad losa sig vid eignarhlut sinn med timanum, med pvi ad selja
skuldabréf og/eda hlutabréf.

7.5  Samstarfsnefnd Bankans og adrir stjornskipadir adilar

par sem sumar hugmyndir um endurskipulagningu geetu krafist adkomu og sampykkis annarra adila en
kréfuhafa Bankans oskadi skilanefnd eftir bvi ad skipud yrdi samstarfsnefnd skilanefndar, raduneyta og
Sedlabanka Islands. Nefndin hefur engin formleg vold og er i edli sinu radgjafarnefnd.

Seeti i samstarfsnefndinni eiga borsteinn Porsteinsson, radgjafi sem radinn er timabundid til starfa af
flarmalaraduneytinu, Steinar Por Gudgeirsson, formadur skilanefndar Bankans, Pérhallur Arason, fulltrdi
fiarméalaraduneytis, Helga Oskarsdottir, fulltrdi vidskiptaraduneytis og Jon Sigurgeirsson, fulltrii
Sedlabanka islands.

Fjarmalaraduneytid hefur einnig radid breska radgjafarfyrirteekid Hawkpoint sem fjarméalaradgjafa sinn.
Pad mun starfa undir eftirliti islenskra stjornvalda Porsteinn porsteinsson styrir samningavidraedum milli
nyju bankanna og peirra gémlu er luta ad hreinum eignum sem fluttar voru til nyju bankanna. Skilanefnd
Bankans, Morgan Stanley, porsteinn Porsteinsson og Hawkpoint eru peir adilar sem vinna fyrst og
fremst ad endurskipulagningu Nyja Kauppings.

Forsaetisraduneytid hefur radid Mats Josefsson, seenskan bankasérfreeding, til timabundinna starfa sem
radgjafa vid uppbyggingu islenska bankakerfisins. Hann er einnig formadur samraemingarnefndarinnar
sem ber &byrgd & ad proa, innleida og skyra fra heildsteedri adgerdaasetiun um endurskipulagningu
bankanna. Adrir nefndarmenn eru fulltriar stofnana innan stjérnsyslunnar. Til ad fordast misskilning skal
tekid fram ad samstarfsnefndin og samraemingarnefndin eru tveer dlikar nefndir.
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Auk pess hefur Kaarlo Jannéri, fyrrverandi forstjori finnska fjarmalaeftirlitsins, sem hefur vidtaeka reynslu
af hruni efnahagskerfa, verid radinn til starfa af stjornvéldum til ad meta reglugerdarramma og
eftirlitsstarfsemi og leggja fram tilldgur um naudsynlegar breytingar til ad heegt sé ad koma i veg fyrir ad
annad hrun eigi sér stad.
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Vidauki A — Fundargerd fra kréfuhafafundi bankans sem haldinn var 5. febrdar
2009

Fundargerd adstodarmanns vid greidslustddvun Kauppings banka hf. & krofuhafafundi sbr. 14. gr. laga nr.
21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Fimmtudaginn 5. febrGar 2009 kl. 10.00 var tekid fyrir & Hilton Reykjavik Nordica, Sudurlandsbraut 2 i
Reykjavik, ad halda fund med l&nardrottnum Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, kt.
560882-0419, vegna heimildar bankans til greidslustodvunar.

Olafur Gardarsson, hrl., adstodarmadur i greidslustodvun stjérnadi fundi og ritadi fundargers, sbr. 2. mgr.
14. gr. laga nr. 21/1991. Bodad var til fundarins i samraemi vid akvaedi 3. mgr. 98. gr. laga nr. 161/2002
um fjarméalafyrirteeki, sbr. 16g 129/2008.

Vidstaddir voru fulltriar lanardrottna bankans, alls um 250 manns. [ lj6si pess ad meirihluti fundarmanna
var meelandi a adra tungu en islensku var akvedid ad meginmal fundarins yrdi flutt & ensku. Témas
Jonsson hrl. adstodadi adstodarmann vid fundarstjorn. Skilanefnd bankans sat jafnframt fyrir svérum a
fundinum.

Adstodarmadur i greidslustddvun gerdi fundarmonnum grein fyrir eignum og skuldum bankans midad
vid frestdag og hvernig hann taldi unnt ad koma nyrri skipan & fjarmal skuldarans og til hvada adgerda
hefur verid gripid i peim efnum. Fundarmenn fengu eintak af kynningu auk pess sem l6gd var fram
itarleg samantekt fra adstodarmanni & ensku og islensku. Kynningin og samantektin eru fylgiskjél med
fundargerd pessari.

Adstodarmadur gerdi grein fyrir peirri tillogu sinni ad dskad yrdi eftir aframhaldandi greidslustédvun til
niu manada vid naestu fyrirtoku i héradsdomi Reykjavikur, sem fyrirhugud er pann 13. febrlar
naestkomandi kl. 14.00.

Adstodarmadur leitadi eftir afstddu lanardrottna til rddagerda sinna og tillagna peirra um adgerair.

Ad erindi adstodarmanns loknu var gefinn kostur & fyrirspurnum og sjoénarmidum fra lanardrottnum. Alls
toku um tuttugu adilar til mals.

Fram komu fyrirspurnir um ymis malefni sem fjallad var um i reedu adstodarmanns i greidslustodvun,
sem adstodarmadur og fulltrdar skilanefndar svérudu eftir pvi sem tok voru a.

Ekki komu fram nein motmeeli vid aframhaldandi greidslustodvun.

i lok fundar kynnti adstodarmadur fundarménnum meginefni fundargerdar pessarar og gaf peim kost &
ad gera athugasemdir vid hana. Fundargerdin var sampykkt i pvi formi sem hér kemur fram.

Eundi var slitio kl. 12.15.
Olafur Gardarsson, hrl.
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Fyrirvari

pessi kynning hefur verid atbdin til upplysinga fyrir kréfuhafa Kauppings banka hf. Henni er atlad ad gefa krofuhéfum
Bankans yfirlit yfir adgerdir sem pegar hefur verid gripid til, niverandi stédu og moguleg naestu skref. Vid undirblning
skyrslunnar var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra kréfuhafa eda hdpi kréfuhafa.

i peim tilvikum sem upplysingar sem koma fram i kynningunni koma fra pridja adila hafa peer verid alitnar areidanlegar
heimildir. brétt fyrir pad tekur Bankinn enga &byrgd & areidanleika heimildanna. Bankinn ber enga skyldu til ad gera
leidréttingar eda breytingar & kynningunni verdi vart vid villur, vegna nyrra upplysinga eda breyttra forsendna.

Endanlegt séluvirdi eigna sem og mat a skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma
fram. Paettir sem geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(@) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat a kréfum

(b) Frekari krofur sem lyst er & hendur Bankanum

(c) Soluadferdir sem verda notadar

(d) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars { tengslum vid afleidusamninga

(e) Hreyfingar & vaxtastigi og gengi gjaldmidla

() Rikjandi markadstaedur pegar eignir eru seldar

pessi kynning hefur verid undirbtin til ad uppfylla skilyrdi islenskra laga. Upplysingar sem gefnar eru i kynningunni eru ekki
eetladar til notkunar vio toku vidskiptaakvardana. Séu vidskiptadkvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem koma fram i
kynningunni tekur hvorki Bankinn né adstodarmadur i greidslustddvun abyrgd & slikum akvérdunum.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé sérstaklega tekid fram.
Enn fremur er 6heimilt ad birta efni sem er tekid saman af Bankanum an skriflegs sampykkis hans.
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